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周度观点

品种 主要逻辑 策略建议
风险提

示

尿素

1.供应
装置开工率74.56%（+5.44%），气头开工率72.58%（+5.8%)。周产量113.32万吨

（+8.27万吨），平均日产量16.19万吨。
2.需求

周度表观需求量124.71万吨（+10.62万吨），复合肥开工窄幅下降，装置负荷
55.39%（-0.34%），高于去年同期水平。三聚氰胺利润尚可，开工负荷提升至77.18%
（+3.91%）。
3.库存

企业库存43.2万吨（-11.4万吨）,环比上周减少20.88%，同比减少36.84%。华北、
西北区域库存降幅明显。
4.核心逻辑

1、俄罗斯限制化肥出口导致国际尿素价格继续走高。近来国内煤炭价格对成本有
支撑，但发改委再度提及煤电油等保供问题，关注俄乌局势发展以及国内政策管控。2、
供应环比增加，日产量16.17万吨，同比略有下降。近日个别抛储货源与出厂价格倒挂，
市场价格涨势放缓。库存延续下降，企业库存43.2万吨，环比下降20.88%，同比减少
36.84%，企业仍有部分订单，库存压力不大。3、需求旺季来临叠加能源价格波动以及
俄乌冲突对国际化肥价格影响，期现货市场共振。春耕需求增加，农需跟进，工需对
现货有一定支撑，国内表需继续呈现增加态势。复合肥原料价格涨幅明显，加大订单
销售难度，下游部分观望为主。4、需求拉动下现货价格短期或将继续高位运行。在保
供稳价的大环境下留意政策端压力以及下游畏高情绪，注意高位回落。近期受国际供
应情绪影响，控制持仓风险。

短期或仍存向上
驱动，高位区间
整理对待，需求
利好兑现后偏空
对待，或介入59
反套。

能源价
格大幅
波动以
及国际
环境变
化对情
绪影响。
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国际能源走强，俄乌冲突导致国际尿素价格走高，提振国内下游拿货意愿，叠加邻近需求

旺季，期现市场共振。

数据来源：Wind  中原期货

1.1行情回顾-基差、价差
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国内尿素现货价格持续上涨，山东市场价

2860元/吨，环比上涨70-90元/吨，河南主流出

厂2830-2850元/吨，环比上涨80-100元/吨。

数据来源：Wind  中原期货

1.2行情回顾-现货

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400
2
0
2
0
-0
3
-2
3

2
0
2
0
-0
4
-2
3

2
0
2
0
-0
5
-2
3

2
0
2
0
-0
6
-2
3

2
0
2
0
-0
7
-2
3

2
0
2
0
-0
8
-2
3

2
0
2
0
-0
9
-2
3

2
0
2
0
-1
0
-2
3

2
0
2
0
-1
1
-2
3

2
0
2
0
-1
2
-2
3

2
0
2
1
-0
1
-2
3

2
0
2
1
-0
2
-2
3

2
0
2
1
-0
3
-2
3

2
0
2
1
-0
4
-2
3

2
0
2
1
-0
5
-2
3

2
0
2
1
-0
6
-2
3

2
0
2
1
-0
7
-2
3

2
0
2
1
-0
8
-2
3

2
0
2
1
-0
9
-2
3

2
0
2
1
-1
0
-2
3

2
0
2
1
-1
1
-2
3

2
0
2
1
-1
2
-2
3

2
0
2
2
-0
1
-2
3

2
0
2
2
-0
2
-2
3

河北 河南 山东 安徽 江苏



本周尿素开工负荷74.56%，环比上涨5.44%，同比下降1.91%。气头装置开工率72.58%，环比上

涨5.80%，同比下降0.16%。两会以及冬残奥结束之后供应端或有增加，乌兰装置逐步达产中，此外

关注商储货源投放进度。

数据来源：卓创 中原期货

2.1基本面-供应
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尿素周产量113.32万吨，环比增加8.27万

吨，平均日产量16.19万吨。气头、煤头装置开

工均提升，乌兰出货后产量或将进一步增加，关

注商储货源投放进度。

数据来源：卓创 隆众 中原期货

2.1基本面-供应
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本周复合肥企业开工率窄幅回落，装置开工率55.39%，环比降低0.34%，原料

价格上涨导致新单定价困难以及前期订单排产限制了部分中小型肥企生产，生产略

有调整。春耕肥需求释放，下游经销商按需提货，肥企出货相对稳定。本周中国三

聚氰胺企业开工负荷77.18%，环比提高5.31%，同比上涨11.28%，周内检修装置有

复产，负荷有望维持在8成左右。

数据来源：卓创 中原期货

2.2基本面-需求
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周度表观需求量124.72万吨，环比增加10.62万吨，尿素企业收单尚可，需求旺季对现货价格抬

升明显，煤制利润基本与去年同期持平，天然气制利润高于煤制尿素，气头开工积极性高。

数据来源：百川 WIND 中原期货

2.2基本面-需求与成本
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本周尿素企业库存量43.2万吨，单周下降11.4万吨，同比下降36.84%，其中华北地区延续春耕

需求旺季，去库较为明显，西北区域库存环比降库幅度加大，华中地区企业库存去库良好。下周关

注局部疫情物流运输对库存影响。

数据来源：卓创 百川 中原期货

2.3基本面-库存
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逻辑梳理：
本月接近过半时间，国内市场需求利好持续，现货价格涨幅明显，期现市场

共振。周末现货价格涨幅略有放缓，抛储货源价格与出厂价格个别出现倒挂，较
此前高位价格有10-20元/吨回落。国内尿素装置开工负荷环比提升，同比略有下
降，日产量16.17万吨，供应端环比增加，后期复产以及乌兰新装置达产后日产量
或有增加。需求旺季来临叠加能源价格波动以及俄乌冲突导致国际化肥价格持续
走高，国内市场春耕需求增加，农需跟进，工需对现货有一定支撑。复合肥原料
价格涨幅明显，加大订单销售难度，制约部分企业开工。价格持续走高后下游畏
高情绪显现，政策补贴缓解一定焦虑情绪，此外在保供稳价的大环境下留意政策
端压力。
策略建议：

短期需求仍有支撑，或仍存向上驱动，高位区间整理对待，需求利好兑现后
偏空对待，或介入59反套。关注外围环境影响，控制持仓风险。

3.1行情展望



数据来源：Wind

相关数据表
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数据来源：Wind 中原期货
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洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


