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本周观点

品种 逻辑 策略 风险

鸡蛋

【供需逻辑】供应端：目前存栏偏低是事实，养殖成本
继续偏高使得养殖利润亏损，补栏积极性受阻，产能恢
复令人担忧。淘汰鸡价格回落，淘汰日龄降低，整体供
给端处于低位恢复阶段。需求端：传统的需求淡季，补
库告一段落，温度上升，需求或缓慢恢复。整体近宽松
远担忧。

【成本利润】近期受外围市场影响，原料价格出现明显
上涨，成本增加，近期鸡蛋上涨，利润小幅回升，整体
仍旧亏损。
【现货市场】全国蛋价继续上涨，主产区价格4.2-4.3元/
斤，销区4.3-4.5。淘汰鸡价格5.0元/斤，继续上涨，延迟
淘汰。

【核心逻辑】疫情需求短期释放叠加低存栏，使得期现
货双双上涨，整体市场氛围看涨。

盘面继续走强，多单
继续持有。

1、原料上涨带

来的成本支撑；
2、淘汰鸡淘汰
情况。
3、补栏情况。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

行情回顾
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期货：高位震荡，再传新高，近强远弱。
现货：疫情加持，持续走高，触碰4.5元/斤。
基差：现货明显强于期货，基差不断走强。
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02 供需分析



成本&利润
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全国鸡蛋平均成本
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现货价:豆粕:日(工作日):补充区间

现货价:玉米:平均价:日(工作日):补充区间

成本：原料价格继续走强，
成本直线飙升，即期养殖
成本4.0元/斤。

即期利润：现货上涨明显，
利润开始回到盈亏平衡线
上。
预期利润：仍旧维持盈亏
平衡线附近。
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供应

鸡苗：鸡苗价格企稳回升，
近期补栏积极性有所回升。
淘汰鸡：价格持续上涨，
养殖成本偏高，延迟淘汰
明显。
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在产蛋鸡趋势存栏
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需求

家庭消费（居民食用）
56%

户外消费（餐饮、机关、企业和学校等机

构）
26%

工业消费（深加工）
18%

消费类型

需求：目前按照季节性是传统的消费淡季，但是近期全国疫情点状爆发，特别是东北和
山东地区，还有销区也比较紧张，家庭采购集中释放，下游采购积极，短期消费支撑明

显。再度出现明显的超季节性预期上涨。
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03 基差、价差分析



基差：基差走强，现货强于期货
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价差：等待反套
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