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周度观点

品种 主要逻辑 策略建议
风险提

示

尿素

1.供应
装置开工率74.58%（+0.02%），气头开工率71.34%（-1.24%)。周产量113.34万吨

（+0.02万吨），平均日产量16.19万吨。
2.需求

周度表观需求量116.24万吨（-8.48万吨），复合肥开工窄幅下降，装置负荷
53.92%（-1.47%），仍高于去年同期水平。三聚氰胺利润尚可，但个别装置检修导致
开工负荷下降至72.13%（-5.05%）。
3.库存

企业库存40.3万吨（-2.9万吨）,环比上周减少6.71%，同比减少19.08%。华北个
别区域因疫情影响发运导致库存稍有增加，整体维持去库，多数厂家库存低位。
4.核心逻辑

1、在刚性需求利好支撑下盘面补贴水运行，基差收窄。尿素开工率窄幅波动，日
产量维持在16.19万吨，环比基本持平。但周末市场传出关于晋城装置限产消息，若限
产执行则对供应端有一定影响，或在现有需求支撑下再度释放利好情绪。2、企业库存
延续去库，表观需求稍有收窄但处于高位水平，下游旺季需求对价格仍有支撑。个别
区域因疫情对发运有一定影响，外省货源流入较难，而产区部分企业库存压力增加，
需求区域内货源分配紧张，区域间供需失衡短期或较难缓解。3、发改委再提稳价保供，
要求各地市发改委保障企业开工以及商储物流等。关注政策端下一步推进情况，以及
供应端变动。随着价格持续走高，继续关注下游对高价货源接受度。外围环境影响仍
在，控制持仓风险。

短期在需求支撑
下盘面或继续补
贴水运行，高位
区间整理对待，
需求利好兑现后
偏空，或介入59
反套。

能源价
格大幅
波动以
及国际
环境变
化对情
绪影响。
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局部供需错配显现，现货价格高位整理，期货价格补贴水运行，基差收窄。

近月合约在需求利好支撑下，5-9价差处于偏高水平。

数据来源：Wind  中原期货

1.1行情回顾-基差、价差
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国内尿素现货价格高位整理，本周初市场

价格涨幅趋缓，但在周末晋城限产消息以及多

地疫情对物流发运的影响下，山东菏泽、临沂

市场价格2970-2990元/吨，河南主流出厂价格

2850-2860元/吨，市场成交价格重心上移。

数据来源：Wind  中原期货

1.2行情回顾-现货
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国内尿素装置开工负荷74.58%，环比增加0.02%，同比下降0.56%。气头装置开

工负荷71.34%，环比下降1.24%，同比下降0.96%。关注晋城地区装置限产执行情

况。

数据来源：卓创 中原期货

2.1基本面-供应
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尿素周产量113.34万吨，环比增加0.02万

吨，平均日产量16.19万吨。关注乌兰新装置出

货后东北区域供应变化以及晋城限产产量减少对

周边供应的影响。
数据来源：卓创 隆众 中原期货

2.1基本面-供应
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本周复合肥企业开工率窄幅回落，装置开工率53.92%，环比降低1.47%，原料

价格上涨导致个别肥企暂停新单，且在个别疫情对物流影响下，开工率呈现区域调

整，部分肥企减产。本周中国三聚氰胺企业开工负荷72.13%，环比下降5.05%，同

比上涨4.8%，本周检修装置增加，负荷下降。三胺利润尚可，开工积极性较高。

数据来源：卓创 中原期货

2.2基本面-需求
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周度表观需求量116.24万吨，环比减少8.48万吨，尿素企业收单高于往年同期水平，需求旺季

对现货价格仍有支撑，企业库存低位，挺价意愿较强。煤制尿素低端利润在500元/吨，高端利润超

过900元/吨，气制尿素平均利润也超过800元/吨。尿素企业在较高的利润之下开工积极性高。

数据来源：百川 WIND 中原期货

2.2基本面-需求与成本
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本周尿素企业库存量40.3万吨，单周下降2.9万吨，同比下降19.08%，降库幅度收窄。局部疫

情交通管制，对企业走货造成一定影响。分区域来看，华北地区尿素企业库存环比增加，山西、河

北、山东个别区域发运受限；华东、华中地区尿素企业库存稳中有降；东北进入需求旺季，西北、

东北尿素企业库存下降。下游仍处于需求季，预计下周库存或继续窄幅去库。

数据来源：卓创 百川 中原期货

2.3基本面-库存
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逻辑梳理：
近来现货价格整体处于高位整理，尿素企业库存偏低，且有一定待发量，挺

价意愿较强。而在刚性需求利好支撑下盘面补贴水运行，基差收窄。周末市场传
出关于晋城部分装置限产消息，当前个别区域因疫情对发运有一定影响，外省货
源流入较难，需求区域内货源分配紧张，区域间供需失衡短期或较难缓解。若限
产执行则对供应端有一定影响，或在现有需求支撑下再度释放利好情绪。发改委
再提稳价保供，要求各地市发改委保障企业开工以及商储物流等。关注政策端下
一步推进，以及供应端变动情况。随着价格持续走高，继续关注下游对高价货源
接受度。外围环境影响仍在，控制持仓风险。

策略建议：
短期在需求支撑下盘面或继续补贴水运行，高位区间整理对待，需求利好兑

现后偏空，或介入59反套。

3.1行情展望



数据来源：Wind
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数据来源：Wind 中原期货
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上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072881

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


