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本期观点
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建议

后期关
注

动
力
煤

1、产地：主产地保供稳价继续，大部分煤矿生产稳定，少数煤矿由于换工作面停产或减产，
整体供应正常，煤矿产能利用率整体处于较高水平。需求转弱，疫情影响叠加政策调控持续，
部分煤矿拉运车辆减少，价格下调。其中内蒙古地区降价明显，煤矿库存少量累积，晋陕地
区煤矿价格也有下调，但整体出货较顺畅。
2、港口：北方港口询盘增加，价格逐渐有企稳迹象。港口调入持续改善。天气原因叠加疫
情形势较为严峻、淡季将至，市场观望情绪渐起，电厂采购以刚需为主，调出量下降。整体
来看，调出不及调入，北港库存持续增加，但同比仍处于偏低的水平，市场资源仍然偏少，
后期煤矿环保检查以及大秦线检修不利于提高港口库存，煤炭下方空间有限。
3、进口：受俄乌局势的影响，主要进口国需求下降，采购积极性差，进口动力煤市场整体
保持冷清，海外煤价小幅回落。我国进口补充受到一定的影响。
4、需求：终端在高煤价下仍有观望情绪，暂时采购积极性不高。但是近期多地迎来降温、
降雪天气，拉动供暖用电增长，日耗小幅增长；基于电厂供煤量下降，电厂仍处于去库状态。
所以整体需求不悲观。

5、运输：航运市场走弱下跌，前半周市场货盘释放，且北港封航导致运力占压，运价小幅
上涨，后半周商谈气氛转弱，运价走跌。
6、总结：供给上保供政策依然出力，产地的虽然短期环保，安监等检查以及铁路检修对煤
炭供给有一定的影响，但是影响较小，需求方面：目前淡季需求有所企稳，但是刚需，特别
是化工建材等用煤需求偏强，目前气温使得日耗高位，所以供需两旺的紧平衡是短期煤炭的
供需格局。
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01 行情回顾



3月14-18日，ZC205合约报收于829点，上涨11元，涨幅1.34%；周成交量0.59万手，较上周减
少1.41万手，持仓量0.42万手，较上周减少0.21万手。

数据来源：Wind

周度行情回顾



02 价格数据
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国外价格
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03 库存数据



北方港库存
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下游库存
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港口量入量
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04 其他数据



海运费
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水电数据
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