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本周观点

品种 逻辑 策略 风险

鸡蛋

【供需逻辑】供应端：存栏偏低，补栏积极性不高，延
迟淘汰，新开产量不大，整体供应仍旧偏紧，而现阶段
疫情引发的下游需求释放仍旧是整体现货价格持续走高
的重要原因，目前经过本轮拉升后，需求得到一定的释
放，后续继续关注需求支撑情况。

【成本利润】近期受外围市场影响，原料价格继续强势，
成本增加明显，但是近期鸡蛋明显上涨，利润小幅回升，
整体盈利不断扩大。

【现货市场】全国蛋价继续上涨，上游库存偏低，下游
采购集中释放，粉蛋价格上涨明显。

【核心逻辑】现货在低库存强消费的支撑下继续维持强
势，明显敢于季节性高位水平，近月上涨预期减弱，远
月反应未来供应担忧，盘面需要进一步利多支撑，谨防
突发回调。

多单继续持有，关注
回调买入机会。

1、原料上涨带

来的成本支撑；
2、淘汰鸡淘汰
情况。
3、补栏情况。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

行情回顾
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河北 江苏 山东 河南 辽宁 湖北

期货：强势不改，再创新高，受整体现货市场
氛围偏强影响，主力5月继续偏强，但是整体处
于阶段性高位区间，本周近强远弱。
现货：库存偏少，需求释放，价格继续偏强。
基差：现货引领期货，基差继续走强。
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02 供需分析



成本&利润
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现货价:豆粕:日(工作日):补充区间

现货价:玉米:平均价:日(工作日):补充区间

成本：玉米继续偏强，豆
粕回调后继续高位，即期
养殖成本4.17元/斤。

预期利润：成本线以上，
继续走强。
即期利润：现货上涨明显，
利润开始回到盈亏平衡线
上。
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供应

鸡苗：鸡苗价格稳定为主，
近期补栏积极性有所回升。
淘汰鸡：价格持续上涨，
养殖成本偏高，延迟淘汰
明显。
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需求

家庭消费（居民食用）
56%

户外消费（餐饮、机关、企业和学校等机

构）
26%

工业消费（深加工）
18%

消费类型

需求：目前即将走出消费淡季，迎来阶段性消费旺季，存栏偏少，产能恢复缓慢是事实，
上游库存偏低，下游疫情影响，采购集中释放，现货价格明显偏强，处于阶段性历史高
位区间，粉蛋价格好于红蛋，后续随着疫情得到控制，现货供应增加，需求放缓，容易

出现明显的回落。
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03 基差、价差分析



基差：基差走强，现货强于期货
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价差：等待反套
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