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周度观点

品种 主要逻辑 策略建议
风险提

示

尿素

1.供应
    装置开工率74.11%（-0.71%），气头开工率58.18%（-9.2%)。周产量112.64万吨
（-1.07万吨），平均日产量16.09万吨。
2.需求
    周度表观需求量100.64万吨（-8.77万吨），复合肥开工继续窄幅偏弱，装置负荷
46.41%（-2.11%），略低于去年同期水平。三聚氰胺装置开工负荷81.74%（-1.4%），
当前利润对装置开工仍有明显提振。局部板材厂因物流发运成品走货较难，间接限制
了需求。
3.库存
    企业库存60万吨（+12万吨）,环比上周增加25%，同比增加一倍以上。华北、西北
区域因疫情影响发运导致库存出现增加，库存水平明显超过去年同期。
4.核心逻辑
   1、供应端从目前部分装置复产以及检修进度来看，整体开工提升相对缓慢。企业
库存环比出现累库，西北以及华北区域内受物流运输影响外运压力较大。2、汽运费用
涨幅明显，火运相较平稳，当前供需错配问题依然存在。山东部分工厂价格窄幅回升
带动周边市场价格提涨，河南分区域厂家价格涨跌互现，山西晋城运输陆续恢复中，
库存压力有望缓解。3、当前东北农需旺季，其余地区工业需求主要以刚需采购为主，
多数以销定产，受出货减量影响，肥企生产多显谨慎，因物流运输影响，个别工需负
荷有所下降。胶合板厂产成品走货不畅制约原料采购积极性。4、短期仍有需求等待释
放，对价格仍有一定支撑。随着后期疫情进一步缓解以及运输逐步改善，若供应端逐
步趋于宽松，供需矛盾有望缓解。

主力合约回调之
后不建议过度追
空，区间整理对
待，后期在需求
转弱后仍可尝试
逢高布局空单，
关注2600、2550
支撑。

外围环
境影响
仍在，
能源价
格波动
幅度较
为剧烈，
控制风
险。
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    局部现货价格高位稍有回落，期货价格回落幅度快于现货，局部供需导致需求支撑仍在，

基差走强。

   5-9价差在50附近，估值偏低，可谨慎尝试正套，100前后止盈。

数据来源：Wind  中原期货

1.1行情回顾-基差、价差
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基差（右） 尿素期货 尿素小颗粒（河南厂库）
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    现货市场价格略有分化，山东菏泽、临沂

市场价格2890-2900元/吨，山东部分工厂价格

窄幅回升带动周边市场价格提涨，河南主流出

厂价格2850-2890元/吨，汽运费用涨幅明显，

局部运输受限影响企业发运，区域厂家价格有

所分化。

数据来源：Wind  中原期货

1.2行情回顾-现货

    黑海FOB价格700.01-800.01美元/吨，下调40.00
美元/吨；波罗的海FOB价格770.01-800.01美元/吨，
下调30.00-50.00美元/吨；中东FOB价格930.01美元/
吨，较为稳定；印度CFR价格596.46美元/吨，较上周
持平。
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    国内尿素装置开工负荷74.11%，环比降低0.71%，同比提升0.93%。气头装置开

工负荷58.18%，环比下降9.2%，同比下降17.1%，气头装置降负荷较为明显。

数据来源：卓创  中原期货

2.1基本面-供应
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    尿素周产量112.64万吨，环比减少1.07万吨，平均日产量16.09万吨。近期西南

气头受限气影响装置减负荷生产，西北个别气头检修。

数据来源：卓创 百川  中原期货

2.1基本面-供应
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    本周复合肥开工继续窄幅偏弱，开工负荷46.41%，环比下降2.11%，物流运输

不畅，肥企原料或成品运输制约复合肥生产，库存同步增加。下游待市观望为主，

新单跟进量少，备肥下沉缓慢，提货补仓意愿低。上游原料高位盘整，复合肥成本

利好支撑尚在。略低于去年同期水平。三聚氰胺装置开工负荷81.74%，环比减少

1.4%，当前利润对装置开工仍有提振。

数据来源：卓创 中原期货

2.2基本面-需求
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    周度表观需求量100.64万吨，环比需求量下降8.77万吨。当前供需错配问题依然存在。下游东

北农需旺季，其余地区工业需求主要以刚需采购为主，多数以销定产，受出货减量影响，肥企生产

多显谨慎，因物流运输影响，个别工需负荷有所下降。胶合板厂产成品走货不畅制约原料采购积极

性。

数据来源：百川 WIND 中原期货

2.2基本面-需求与成本
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    本周尿素企业库存量60万吨，环比增加12万吨，西北以及华北区域内受物流运输影响外运压力

较大。华北地区尿素企业库存21.3万吨，较上周增加6.0万吨；西北地区尿素企业库存29.6万吨，

较上周增加4.0万吨；受物流运力不佳，库存仍有增加预期。

数据来源：卓创  百川 中原期货

2.3基本面-库存
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逻辑梳理：
    上周现货市场价格整体大稳小动，局部价格高位回落。从周末现货市场来看，
价格因供需影响仍略有分化迹象。山东部分工厂价格窄幅回升带动周边市场价格
提涨，汽运费用涨幅明显，局部运输受限影响企业发运，河南区域厂家价格有所
分化。上周产量112.64万吨，平均日产量16.09万吨，从目前部分装置复产以及检
修进度来看，气头开工下降，整体开工提升相对缓慢。企业库存环比出现累库，
西北以及华北区域内受物流运输影响外运压力较大。当前供需错配问题依然存在。
下游东北农需旺季，其余地区工业需求主要以刚需采购为主，多数以销定产，受
出货减量影响，肥企生产多显谨慎，因物流运输影响，个别工需负荷有所下降。
胶合板厂产成品走货不畅制约原料采购积极性。短期仍有需求等待释放，对价格
仍有一定支撑。随着后期疫情进一步缓解以及运输逐步改善，若供应端逐步趋于
宽松，供需矛盾有望缓解。
策略建议：
    主力合约回调之后不建议过度追空，区间整理对待，后期在需求转弱后仍可
尝试逢高布局空单。

3.1行情展望



数据来源：Wind

相关数据表
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数据来源：Wind 中原期货

相关数据表
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