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本期观点

品种 主要逻辑
策略
建议

后期关
注

动
力
煤

1、产地：主产地煤矿除个别倒工作面和环保影响停产外，整体供应较为稳定；据sxcoal数
据， “三西”地区煤矿产能利用率环比下降0.6 pct，受铁路计划紧张和疫情区管控，发运
受限，站台贸易商采购较少，产地煤价多弱势运行，市场整体仍以下跌为主，也有部分矿小
幅反弹，但下跌仍是主流，跌幅对比上周收窄。
2、港口：北港调入不及调出，北港库存维持低位；后半周在调入量恢复下，库存已呈现企
稳回升的态势，市场价格方面，上半周滞涨，5500K主流价格1250-1300元/吨，山西煤价格
相对稍高，随着大秦线运力的恢复，周三开始货主挺价情绪减弱，终端采购不甚积极，煤价
出现下跌。
3、进口：南非洪灾持续、生产受限，部分寻求南非高卡煤的欧洲买家转向印尼市场，致使
印尼动力煤价格再度上涨，海外煤价折算到国内价格仍然倒挂，进口量持续走低。
4、需求：当前疫情影响下，沿海电厂日耗同比下降10.8%，库存同比增23.2%，今年水电出
力比往年同期要好，对火电形成一定的挤压。但是进入5月份社会复工复产，日耗也将抬升，
然后进入六月的迎峰度夏，届时社会用电增量会大于水电的增量，后期需求不悲观。
5、运输：大秦线发生脱轨事故，本周运量恢复到125万吨/天的水平，且检修时间暂定为5月
1日到20日。大秦的检修并非没有市场预期，且检修之后运量恢复会比较明显，即物流问题，
只是一个结构性的阶段性问题，但起不到决定性作用。
6、总结：产地销售恢复，煤价弱稳，供应相对稳定，短期增量不多，港口市场情绪减弱，
煤价下跌。需求上疫情等因素导致沿海电厂日耗偏低，库存增加，供需矛盾缓和，相对宽松
的格局不变，煤价弱势局面难改，预计下周市场将延续弱势。

操作上建
议以宽幅
震荡思路
参与市场，
高抛低吸
为主。注
意仓位。

1、进口量
恢复情况
2、港口库
存
3、日耗变
化
4、疫情走
势



01 行情回顾



4月18-22日，ZC205合约报收于822点，上涨2元，涨幅0.24%；周成交量992手，较上周减少5手，
持仓量989手，较上周减少492手。

数据来源：Wind

周度行情回顾



02 价格数据
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产地价格
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产地现货价格
坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊 周

坑口价:烟煤末(A20%,V32-38%,<1%S,Q5500):陕西:榆林 周

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯 周
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港口价格
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数据来源：Wind

国外价格
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国外煤价

欧洲ARA港动力煤现货价 日 理查德RB动力煤现货价 日

纽卡斯尔NEWC动力煤现货价 日
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03 库存数据



北方港库存

数据来源：Wind
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下游库存
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港口量入量

数据来源：Wind
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04 其他数据



海运费

数据来源：Wind
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水电数据
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总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218
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