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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：证监会4月21日召开机构投资者座谈会，会议提出，养老金、银行
保险机构和各类资管机构是投资者中的专业机构代表，也是资本市场最为重
要的长期资金来源。会议要求，充分发挥长期资金可以克服市场短期波动的
优势，用好用足权益投资额度，进一步扩大权益投资比例，提升长期收益水
平。此次会议释放出的信号利于提振市场信心，稳定市场预期。
2、市场综述：上周市场延续调整，上证50相对抗跌。成交额上周成交近
0.79万亿较前周0.90万亿继续萎缩。从各指数强弱分布看，上证50>沪深
300>中证500。
3、资金面：4月13日，当周北向资金累计加仓4.45亿元，呈现连续三周净买
入。截至4月21日，4月18日至4月21日，周融资净买入额-117.79亿元，周度
投资者加杠杆意愿继续回落。
4、整体逻辑：尽管近期市场持续调整，但政策面已在不断发力，政策效应
也将不断体现，目前来看积极因素正在不断集聚，考虑到扰动市场的内外部
因素目前尚未消散，市场情绪的修复仍需要过程和时间，磨底格局近期料将
延续，耐心等待行情趋势的进一步明朗。

操作上，政策底
已现，市场底还
需时日。强弱上
看，上证50>沪
深300>中证500，
可以关注急跌后
做空波动率，或
单边关注IC超跌

反弹。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场延续调整，上证
50相对抗跌。成交额上周
成交近0.79万亿较前周
0.90万亿继续萎缩。从各
指数强弱分布看，上证50>
沪深300>中证500。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差开
始回升。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.95，沪深300指数PE
为11.85，中证500指数
PE为16.67，分别处于
历史48.76分位水平、
历史40.36分位水平以
及0.65分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同
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设施建设投资:累计同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）

50.00

55.00

60.00

65.00

70.00

75.00

80.00

85.00

90.00

95.00

高炉开工率

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

螺纹钢库存

150.00

160.00

170.00

180.00

190.00

200.00

210.00

220.00

230.00

240.00

250.00

粗钢产量

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

60,000.00

70,000.00

80,000.00

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

销量:挖掘机：当月值



数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %
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国外宏观（1）

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

美国:新增非农就业人数:合计:当月值:季调

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

美国:失业率:季调月 %
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国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本整体下行
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情绪面：北向资金热情持稳
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1、经济日报：中概股不确定性有望尽快消除，中概股赴美上市实现了中国企业、新兴产业及国际
投资者多方共赢。我国支持各类企业境外上市的态度不会变，中概股问题的妥善解决，符合中美两
国市场发展和全球投资者的共同利益。

2、本周宏观，巴菲特股东大会重磅来袭，这也是新冠疫情以来巴菲特股东大会首次回归线下。根
据日程安排，2022年巴菲特股东大会将于当地时间4月29日-5月1日举办。现年92岁的巴菲特和98岁
的芒格将再度搭档亮相。除地缘局势和新冠疫情之外，市场下周将聚焦诸多经济数据。包括美国、
欧元区、德国、法国、韩国等多个地区都将公布今年第一季度GDP数据，从预期来看，数据可能会
好于去年四季度。除GDP外，美国PCE数据同样值得关注，这是美联储货币政策双重目标中的一个。
还有中国4月官方制造业和非制造业PMI、国内成品油调价。

本周市场重要信息
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总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218

上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072881

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们
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公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


