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2022/4/27 2022/4/26

8:00 15:00

2,886.43 2,886.43  0  0

33240.18 34049.46 -809.280 -2.377

12490.74 13004.85 -514.110 -3.953

4175.20 4296.12 -120.920 -2.815

19934.71 19869.34 65.370 0.329

1.31 1.30 0.003 0.230

102.27 102.36 -0.088 -0.086

6.55 6.55  0  0

COMEX黄金 1906.40 1,899.10 7.30 0.384

COMEX白银 23.59 23.69 -0.10 -0.422

LME铜 9800.00 9,836.50 -36.50 -0.371

LME铝 3080.00 3,082.00 -2.0 -0.065

LME锌 4194.00 4,189.50 4.50 0.107

LME铅 2344.00 2,347.00 -3.0 -0.128

LME锡 40445.00 40,000.00 445.0 1.113

LME镍 33050.00 32,570.00 480.0 1.474

ICE11号糖 18.93 18.88 0.050 0.265

ICE2号棉花 136.09 135.46 0.630 0.465

CBOT大豆 1671.00 1,672.75 -1.750 -0.105

CBOT豆粕 437.50 445.30 -7.80 -1.752

CBOT豆油 82.20 79.86 2.340 2.930

CBOT玉米 802.25 797.50 4.750 0.596

NYMEX原油 101.71 98.62 3.090 3.133

ICE布油 104.87 102.38 2.490 2.432

2022/4/27 2022/4/26

8:00 15:00

黄金 401.30 401.30  0  0

白银 4962.00 4971.00 -9.0 -0.181

铜 73190.00 73260.00 -70.0 -0.096

锌 27630.00 27580.00 50.0 0.181

铝 20730.00 20715.00 15.0 0.072

锡 328800.00 327040.00 1760.0 0.538

铅 15575.00 15575.00  0  0

镍 224650.00 222450.00 2200.0 0.989

铁矿石 828.50 809.00 19.50 2.410

螺纹钢 4899.00 4829.00 70.0 1.450

不锈钢 19355.00 19225.00 130.0 0.676

热轧卷板 4976.00 4907.00 69.0 1.406

硅铁 10206.00 10,206.00  0  0

锰硅 8502.00 8,502.00  0  0

涨跌幅/%金属 主力合约 涨跌

国内

宏观指标 涨跌 涨跌幅/%

商品指数每日市场跟踪

主力合约 涨跌 涨跌幅/%

美元指数

上证综指
道琼斯工业指数
纳斯达克指数

标普500

外盘

2022/4/26 2022/4/25

美元兑人民币(CFETS)

恒生指数
SHIBOR隔夜
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2022/4/27 2022/4/26

8:00 15:00

焦煤 2933.00 2911.00 22.0 0.756

焦炭 3652.00 3634.00 18.0 0.495

动力煤 812.80 815.00 -2.20 -0.270

天然橡胶 12645.00 12635.00 10.0 0.079

20号胶 10700.00 10710.00 -10.0 -0.093

塑料 8662.00 8625.00 37.0 0.429

聚丙烯PP 8577.00 8528.00 49.0 0.575

(PTA) 6090.00 6078.00 12.0 0.197

PVC 8639.00 8562.00 77.0 0.899

沥青 4078.00 3992.00 86.0 2.154

甲醇 2745.00 2722.00 23.0 0.845

乙二醇 4686.00 4682.00 4.0 0.085

苯乙烯 9549.00 9471.00 78.0 0.824

尿素 2934.00 2,934.00  0  0

玻璃 1841.00 1834.00 7.0 0.382

原油 658.10 642.10 16.0 2.492

燃油 4069.00 3918.00 151.0 3.854

纯碱 2928.00 2884.00 44.0 1.526

纸浆 6878.00 6812.00 66.0 0.969

LPG 6058.00 5906.00 152.0 2.574

2022/4/27 2022/4/26

8:00 15:00

黄大豆1号 6101.00 6123.00 -22.0 -0.359

黄大豆2号 5234.00 5180.00 54.0 1.042

豆粕 3999.00 3983.00 16.0 0.402

菜粕 3683.00 3667.00 16.0 0.436

豆油 11174.00 11130.00 44.0 0.395

菜籽油 13754.00 13617.00 137.0 1.006

棕榈油 11486.00 11400.00 86.0 0.754

鲜鸡蛋 4780.00 4,780.00  0  0

白砂糖 5899.00 5889.00 10.0 0.170

黄玉米 2979.00 2994.00 -15.0 -0.501

玉米淀粉 3391.00 3413.00 -22.0 -0.645

一号棉花 21085.00 21130.00 -45.0 -0.213

棉纱 26815.00 26635.00 180.0 0.676

苹果 9110.00 9,110.00  0  0

红枣 12410.00 12,410.00  0  0

花生 9120.00 9,120.00  0  0

国内

涨跌幅/%

化工 主力合约 涨跌 涨跌幅/%

农产品 主力合约 涨跌

国内
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宏观要闻 

1、中央财经委要求全面加强基础设施建设，加快新型基础设施建设，提升传统基础设施水平。

要适度超前布局有利于引领产业发展和维护国家安全的基础设施，同时把握好超前建设的度。

要加强交通、能源、水利等网络型基础设施建设，把联网、补网、强链作为建设的重点。要加强

信息、科技、物流等产业升级基础设施建设，布局建设新一代超算、云计算、人工智能平台、宽

带基础网络等设施；布局建设一批支线机场、通用机场和货运机场。要拓宽长期资金筹措渠道，

加大财政投入，引导社会资本参与市政设施投资运营。 

2、央行就近期金融市场出现波动表示，关注到近期金融市场出现一些波动，主要受投资者预期

和情绪的影响。当前我国经济基本面良好，经济内生增长潜力巨大，防范化解金融风险取得实质

性进展。央行将加大稳健货币政策对实体经济的支持力度，特别是支持受疫情严重影响行业和

中小微企业、个体工商户，支持农业生产和能源保供增供，推出科技创新再贷款和普惠养老专项

再贷款，增加 1000 亿元再贷款支持煤炭开发使用和增强储能，增加支农支小再贷款和民航专项

再贷款，保持流动性合理充裕，促进金融市场健康平稳发展，营造良好的货币金融环境。 

3、大商所：劳动节期间，棕榈油品种期货合约涨跌停板幅度和套期保值交易保证金水平调整为

10%，投机交易保证金水平调整为 12%；液化石油气品种期货合约涨跌停板幅度和套期保值交易

保证金水平调整为 11%，投机交易保证金水平调整为 13%；玉米期货 C2205 合约、C2207 合约、

C2209 合约投机交易保证金水平调整为 13%。 

4、郑商所：劳动节期间，苹果、甲醇、玻璃和纯碱期货合约的交易保证金标准调整为 12%，涨

跌停板幅度调整为 10%，其中苹果期货 2205 合约的交易保证金标准仍为 18%，玻璃期货 2205

合约的交易保证金标准仍为 15%；棉花和棉纱期货合约的交易保证金标准调整为 11%，涨跌停

板幅度调整为 9%；菜油、菜粕和尿素期货合约的交易保证金标准调整为 10%，涨跌停板幅度调

整为 9%，其中菜粕期货 2205、2207、2208、2209 及 2211 合约的交易保证金标准仍为 15%，尿

素期货 2205 合约的交易保证金标准仍为 18%；白糖、花生、PTA 和短纤期货合约的交易保证金

标准调整为10%，涨跌停板幅度调整为8%；动力煤期货2209合约的交易保证金标准调整为60%。 

5、上期所：劳动节期间，螺纹钢、线材、热轧卷板期货合约的交易保证金比例调整为 13%，涨

跌停板幅度调整为 11%；燃料油、石油沥青期货合约的交易保证金比例调整为 17%，涨跌停板

幅度调整为 15%。 

6、上期能源：劳动节期间，原油、低硫燃料油期货合约的交易保证金比例调整为 17%，涨跌停

板幅度调整为 15%。 

 

 

新闻来源：陆家嘴财经早餐 
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主要品种晨会观点 

1）农产品 

油脂 

消息面，马来西亚部长表示马来西亚准备在印尼食用油及原料出口禁令期间增加

棕榈油供应；国内棕榈油库存总计 29.9，环比减 3.91，国内豆油库存总计 76.89，环

比增 3.81，沿海菜油库存总计 30.14，环比增 1.31。26 日，棕榈油再续升势，国内库

存维持低位，主要地区 24 度棕榈油：天津（5 月）p2205+900，日照 14000/p2205+1050，

华东 p2205+980，广东 p2205+970。连盘豆油震荡上涨，基差稳中略走弱，天津

Y2209+450，日照 Y2209+440、（6-9 月）Y2209+500，华东 Y2209+630，广东 Y2209+700。

大豆供应增加，压榨量持续回升，豆油库存逐渐回升。叠加疫情持续扰动，消费端影

响较大，国内油脂基本面支撑仍然较强，关注印尼出口政策及地缘政治的不确定影响。 

花生 

4 月 26 日，花生期货主力合约 PK210 以 9030 开盘，最高 9150，以 9120 收盘，

成交量 73781 手，持仓量 84430 手，持仓减 1349 手。产区来看，受天气及余货等多

方面影响，上货量不大，需求一般，价格坚整体稳定偏强；油厂需求来看，部分油厂

到货量仍处高位，压车情况较为明显，严控指标，价格持续稳中偏弱，主流通米收购

价在 8100-8400。随着天气转热，花生市场余货的销售意愿将会增强，但油厂吃货能

力预计有限，短期现货仍回调压力，期货市场从基差看来在此价位不再具备趋势下跌

的基础，关注面积减少预期的支撑，不建议做空。 

鸡蛋 

【现货市场】全国蛋价继续上涨。主产区 4.9-5.0 元/斤，销区 5.3-5.7。淘汰鸡价格 5.6-

5.7 元/斤。 

【核心逻辑】低产能、低库存不变的事实，高价存在回调空间，价格依然受到有力支

撑，而目前支撑蛋价的核心驱动在于疫情带来的影响，无论是供应，运输还是需求的

继续发酵都会形成支撑。 

 【操作建议】区间震荡，短线多单，近强远弱 91 反套持有。 

苹果 

【现货情况】山东产区：栖霞产区交易平稳，随着五一临近，市场客商继续按需采购

货源，拿货积极性尚可，卖家惜售心理依旧，行情维持稳硬；当前库存果农 80#以上

统货价格在 2.40-2.80 元/斤，80#一二级价格在 3.40-4.00 元/斤，80#三级价格在 1.60-

2.20 元/斤。陕西产区：洛川产区整体交易正常，存货商及当地企业优先通过自有渠道
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销售，对外卖货积极性不高，且要价强硬，调货客商寻货困难，整体行情稳硬维持；

当前果农库存统货 70#以上价格在 2.40-2.80 元/斤，高次价格在 1.60-2.00 元/斤。 

【核心逻辑】随着五一临近，产区客商寻货问价积极，但果农合适货源难寻，部分市

场调货商采购客商存货的情况明显增多，以质论价，价格行情稳硬维持。销区市场随

着防疫形势向好，多个市场陆续恢复交易，市场上货逐渐增多。预计旧作现货价格坚

挺叠加交割逻辑对近月 5 月继续支撑走强，远月存在一定的不确定性，等待坐果情况

初步预估产量。 

【操作建议】继续偏强运行，日内操作为主。 

白糖 

受基本面，巴西 22/23 榨季甘蔗产量恢复性增长，食糖产量增长幅度还要看制糖

比例的变化，巴西 3 月乙醇销售持续好转，乙醇价格坚挺，折糖价达到 20 美分以上，

高于原糖价格，3 月下半月优先生产乙醇。北半球印度泰国供应出口超预期。短期还

要关注能源价格的变化对制糖比的影响，原糖价格继续高位调整。 

 我国处于食糖生产接近尾声，国产糖处于季节性消费淡季和累库阶段，糖价近期

供应充裕，期货仓单大幅攀升，给期货近月合约带来一定的供应压力。下年度甜菜收

购价再次提升，食糖产量增幅或有限。近期受原糖走势影响明显，短期郑糖调整，关

注 5800 附近支撑。  

生猪 

猪价持续上涨，涨幅较昨日加大，华北、华东及华中部分地区涨幅较明显，内蒙

古涨幅近 0.6 元/公斤。在北方地区猪价上涨带动下，南方地区跟随上涨，但涨幅较小，

广东、广西猪价持续小幅回调为主。受市场情绪带动影响，近期猪价持续明显上涨为

主，目前市场供大于求的局面持续，随猪价的快速反弹，下游接收意愿下降，屠宰企

业压价情绪上升。不过五一节假期临近，商超有备货需求，对市场有一定支撑，4 月

下旬后段-5 月初期间猪价依旧有继续上涨机会存在。  

豆粕 

国内豆粕现货报价整体回落，多地降幅在 40-80 元/吨，沿海豆粕现货报价多在

4400-4600 元/吨之间运行，东莞豆粕报价跌至 4200 元/吨，继续处于沿海报价最低水

平。美豆大幅下挫，成本端支撑减弱，国内股市和商品普跌引发需求担忧，油厂挺价

动力下降。受进口大豆到港量提升影响，油厂压榨开工率继续回升，储备进口大豆每

周拍卖一次，国内进口大豆供给形势持续向好，4 月 29 日将继续进行 50 万吨进口大
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豆拍卖。预计国内粕类期货市场维持低位震荡走势，可逢高适量增持粕类期货空单或

短线顺势参与。  

玉米 

国内距离华北新小麦距离上市不足一个月，贸易商陆续开始腾库，市场供应量相

对稳定，深加工企业根据到货量，价格小幅调整，随着市场余粮逐渐消耗，玉米价格

长期看涨。北方港口物流已经在逐渐恢复，集港量较前期有所增加，但玉米整体到港

量不足 2 万吨，贸易商收购价格继续上调。南运利润情况普遍不佳，港口装运量相对

有限。南方港口内贸玉米库存 77 万吨，进口玉米库存 44 万吨。进口高粱、大麦到港

增加，谷物整体库存合计 230.6 万吨。考虑到当前进口倒挂持续、提货相对稳定，后

期内贸玉米库存有下滑的可能。东北产区基层余粮基本见底，部分区域种植户忙于春

耕春种，售粮活动陆续收尾，持粮贸易商挺价情绪较浓，而深加工企业持续库存消耗，

加工企业补货需求趋增，收购价格小幅上涨。华北黄淮产区基层仍有一定数量的余粮，

随着物流逐渐恢复顺畅，贸易商出货量增多，部分深加工企业厂门到货明显增加，高

价采购积极性一般，价格震荡偏弱。  

淀粉 

玉米淀粉价格先抑后扬，价格触底反弹。首先总结一下本轮玉米淀粉价格反弹的

主要因素：一是价格下探幅度较大，为价格反弹创造了空间。上半周为争取下游订单，

工厂竞相压价，山东淀粉成交价格一度下探至 3210-3230 元/吨左右，从淀粉-玉米/木

薯淀粉等相关产品的价差来看，玉米淀粉价格无疑处在偏低位置，具备反弹空间。二

是伴随着市场物流运输情况逐日好转，下游补库积极性较高，本周市场成交放量。三

是，自 19 日开始玉米及玉米淀粉盘面价格连续三日上涨，产业上下游参与者对玉米、

淀粉未来预期偏强，提振淀粉企业挺价心态。短期来看，市场情绪仍在发酵或继续影

响价格走势，下周玉米淀粉价格或维持偏强态势。  

棉花 

4 月 26 日，中国主港报价小幅下跌。国际棉花价格指数（SM）154.85 美分/磅，

跌 0.41 美分/磅，折一般贸易港口提货价 24178 元/吨（按 1%关税计算，汇率按中国

银行中间价计算，下同）；国际棉花价格指数（M）153.18 美分/磅，跌 0.42 美分/磅，

折一般贸易港口提货价 23919 元/吨。当日主要品种价格如下：SM 1-1/8″级棉中，美

国 C/A 棉的报价为 151.32 美分/磅（下同），折人民币一般贸易港口提货价 23627.15

元/吨（按 1%关税计算，下同）。美国 E/MOT 棉的报价为 155.50，折人民币一般贸易
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港口提货价 24276.68 元/吨。澳棉报价为 158.00，折人民币一般贸易港口提货价

24662.00 元/吨。巴西棉报价为 157.01，折人民币一般贸易港口提货价 24507.87 元/

吨。乌兹别克斯坦棉报价为 149.92，折人民币一般贸易港口提货 23417.98 元/吨。西

非棉的报价为 155.00，折人民币一般贸易港口提货价 24199.62 元/吨。印度棉的报价

152.11，折人民币一般贸易港口提货价 23748.25 元/吨。美国 E/MOT M 1-3/32″级棉

的报价为 153.69，折一般贸易港口提货价 24001.46 元/吨。截止 04 月 26 日仓单总数

量 72.6 万吨，近期需注意期货仓单库存开始小幅下降，新棉预报开始减缓。郑棉期货

主力 CF2209 合约窄幅波动，收小阳线。CF2209 合约日盘终盘报收 21130 元/吨，较前

一交易日下跌 165 元/吨。操作思路目前国内棉花正值播种季，需重点关注实播面积的

变化及“倒春寒”天气的炒作；另一个焦点在纺织企业订单恢复情况。随着俄乌争端

局势的持续，国际形式复杂多变，各种不可预测事件发生概率增加，地缘政治问题将

暂时主导市场情绪的变化。操作上建议，供给冲击仍未缓解，市场预期国内棉价回落。

因盘面转折较快，持有的持仓切莫太过坚决，做好止盈止损线的预防。 

2）能源化工 

动力

煤 

现货价格方面，各大指数停发。据了解港口成交价格 5500k 动力煤约为 1200 元。

产地方面：榆林地区销售情况较弱，煤矿降价较为普遍，鄂尔多斯地区价格略有企稳，

但主产地的销售并未出现明显好转，疫情管控下，各方拉运积极性不高，整体表现低

迷。港口方面：煤价降至成本线水平，部分贸易商挺价意愿增强，主流报价企稳，铁

路运力倾向长协及大型贸易商，港口市场煤源仍偏少，部分低硫单一优质煤种紧缺，

华南部分终端节前采购，成交一般，受下月限价政策影响，市场观望为主。环渤海九

港库存总计 1987.1 万吨，较昨日上升 26.4 万吨，同比下降 293.1 万吨。需求方面：沿

海电厂日耗仍低位运行，补库需求不高，叠加煤价尚处进一步下跌中，迫切度亦有下

降。终端采购需求偏弱，疫情原因复工缓慢。沿海煤炭运价指数走弱。市场货盘仍然

较少，多地疫情，工业企业生产缩减，加之五一假期临近，多贸易商持观望态度，整

体运价弱势维稳。期货上，短期市场偏弱运行，建议控制仓位的前提下，以震荡思路

参与市场。 

尿素 昨日尿素主力合约再度刷新近来新高，持仓量增加至接近 13 万手，日增仓 2.7 万
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多手。从现货市场方面来看，随着相关部门对物流运输调控力度的加大，发运问题得

到缓解，基层到货量增加，部分区域的需求有所释放。上周尿素企业库存 43.1 万吨，

环比下降 14.万吨，单周降幅 25.69%，同比累库幅度收窄。其中，西北、华北区域内

企业库存在物流改善之下库存降幅最为明显。尿素周度表观消费量 129.56 万吨，环比

增加 14.15 万吨，需求的增加除了一部分法检通过量的增加，更多的仍在于国内农需

各肥和工业需求采购的增加。当前尿素日产量在 16.3 万吨左右，煤头装置开工下降，

气头装置提升明显，后期有缓慢回升预期，供应端处于高位运行。后期除了关注物流

运输恢复下区域间供给情况之外，从供需两端来看，对价格的影响更多在于需求的持

续性。短期或维持高位区间，需求对价格仍有向上驱动，基差或继续收窄。但要留意

基层采购高价货源的意愿转弱对价格传导产生的负反馈，中长期在阶段需求释放后可

尝试短线试空，但不建议过度追空。临近五一假期，控制持仓风险为主。  

纯碱 

昨日夜盘纯碱主力合约振幅有所收窄，较前一交易日结算价上涨 1.21%至 2928 元

/吨。纯碱装置日开工率为 88.91%，大体持稳，个别装置日产量略有调整，纯碱整体

开工处于相对高位。临近月底，部分企业或将出结算价，个别区域上调轻碱价格。碱

厂出货尚可，交付订单为主。下游需求表现不温不火，按需采购，临近五一假期，个

别下游适当备货。随着盘面价格回落基差走强，期现商货源或再度流入市场，负反馈

之下对碱厂走货或造成影响。当前碱厂库存整体处于去库节奏，碱厂在待发订单支撑

下价格稳中有涨，个别碱厂暂不接单，关注 5 月中旬前后新单成交情况。市场在新的

向上驱动形成前，短期在负反馈影响下库存压力或再度向上游转移。关注后期宏观以

及地产政策对边际需求释放的拉动。策略建议：短期价格压力尚存，待市场情绪缓和

整体以宽幅震荡整理对待，中长期仍有向好趋势，临近假期，控制持仓风险。  

玻璃 

昨日夜盘玻璃主力合约价格窄幅回落，从产销情况来看，局部现货市场压力依然

较大，局部疫情缓解，但物流发运仍有一定影响，运费上涨，运力仍显吃紧。需求释

放仍显有限，产销呈现波动运行，企业库存涨幅稍有收窄，但拐点未现。市场成交略

有松动，个别厂家因成本上涨提高价格，市场接受程度一般。受疫情影响以及运费增

加，下游深加工采购成本偏高，部分深加工厂开工不足，需求向后推延。下游深加工

开工恢复不及预期，而玻璃产能方面变动不大，加上部分贸易商手中多有一定存货，
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整体看企业压力仍偏大。当前玻璃企业高库存压力以及深加工新订单问题仍然制约价

格的传导，短期库存压力较大，价格或继续震荡整理，驱动仍在于需求在现实与预期

之间进一步跟进，所以后期需要留意二季度地产资金以及疫情缓解之后下游需求启动

对玻璃价格的提振。短期仍建议区间整理对待，关注 1800 前后成本支撑，现货止跌

企稳后尝试参入多单，控制持仓风险。  

甲醇 

【核心观点】 

4 月 26 日，甲醇期货先涨后跌，收盘 2722，较昨日微涨 0.29%，合约持仓量为

82.78 万手，较昨日减少 8.57 万手，夜盘继续小幅抬升至 2745，盘面在经过连续回落

后技术性补涨企稳。 

后市而言，产业基本面预计短期难有改观，或维持宽松，主因疫情持续严峻，弱

需难以有效提振。宏观方面，5 月初美联储议息会议的加息预期升温，大宗商品或由

此承压。整体产业及宏观维度的趋势，并不支持商品明显回温。从而，预计五一节前

或仍有小幅反弹，但整体或仍是弱势行情。 

【策略建议】 

单边：短期盘面 09 合约 2700 以下考虑做多，2900 以上逢高布空，节前轻仓为

主，谨慎操作。 

跨期：坚持逢高 9-1 反套操作，区间【-65，-100】。 

【风险提示】 

地缘新变化引起原油再次高涨。  

PVC 

4 月 26 日，甲醇期货日盘及夜盘，连续小幅抬升，收于 8639，判断，盘面在经

过连续回落后于节前技术性补涨企稳。 

后市而言，原料电石短期走势偏弱，PVC 成本端暂支撑下降，疫情持续严峻的背

景下，下游需求仍相对乏力，疫情仍对下游开工、物流运输形成压制，PVC 供需面持

续宽通，人民币贬值使出口支撑强度维持，但后期受东亚、南亚气候影响，海外需求

转淡，出口有走弱可能，关注后期需求恢复情况。短期看，PVC 基本面略偏弱，市场

缺乏明显驱动，中长期，乐观预期支撑仍在，主要是疫情对消费造成冲击，国内经济

上行压力较大，市场预期地产政策会持续放松。 PVC 暂无明显矛盾/亮点，中长期大
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概率在强预期和弱现实中表现震荡。预计后市仍震荡偏弱，但节前或仍技术性补涨反

弹空间。 

策略建议：【8500，9000】区间，短多长空。考虑逢高 9-1 反套操作。 

风险提示：地缘变化引起原油再次高涨。 

短纤 

4 月 26 日夜盘，短纤 06 合约开盘 7808，收盘价 7712。供给端，截至 4 月 21 日，

短纤工厂开工率 63.88%，较上周下降 5.32%，本周短纤产量 10.6 万吨，较上周下降

7.67%。下游需求不旺，加之成本端油价仍然处于较高水平，短纤前期检修装置重启意

愿不足；需求端，疫情影响仍然是主要因素，受其影响，短纤现货流通不畅，运输端

成本不断攀升，部分下游原料库存水平略低于前期，但部分纱线厂成品库存出现累库，

月底或五一假期期间存在减产或停产计划，下游纱线企业多随用随采，并无明显备货

意愿。短纤供给与需求均未得到改善，涤纶短纤周度平均产销率在 41.07%，环比下滑

1.40%，处于相对较低位置。成本端，油价昨日夜盘回涨，对短纤价格支撑作用增强。

整体来看，短纤市场呈现供需两弱局面，短期价格走势或仍将跟随成本端波动。目前，

俄乌冲突仍然持续，疫情影响尚在，市场多空因素交织，建议以观望为主，激进者可

逢低做多，谨慎参与市场。 

3）工业金属 

沪铜 

外盘方面：隔夜 LME 铜下跌 0.37%，报收 9800.0 美元/吨。现货市场: 上海，4 月

26 日 SMM1#铜均价 73930 元/吨，日跌 440 元/吨，均价升水 305 元/吨，日减 90 元/

吨，个别持货商压价收货，现货升水小幅回落。广东，SMM1#铜均价 73600 元/吨，日

跌 420 元/吨，均价升水 115 元/吨，日增 25 元/吨，库存和铜价继续下跌支撑升水小

幅走高。库存，LME 铜库存日减 2100 吨至 135175 吨；上期所铜仓单日减 5134 吨至

32205 吨。市场分析及操作建议：高通胀下美联储可能加快加息步伐，中国并未调降

LPR 降息预期落空，近期人民币快速贬值亦引发市场情绪冲击，宏观因素弱势使铜价

高位调整，不过，五一小长假即将来临，各下游厂家都有一定的补货需求，在物流逐

步好转的背景下，仓库库存将会继续下降，低库存对铜价有一定的支撑，建议投资者

勿追空操作。 
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沪铝 

隔夜伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 铝跌 0.34%报 3080 美元/吨，沪铝主力夜

盘涨 0.34%报 20730 元/吨。4 月 26 日，长江有色 A00 铝平均价为 20730 元/吨（-210），

升贴水平均价为-25 元/吨（+25）。宏观上国内经济增速下滑压力较大，关注二季度政

策端支持情况，国外市场美联储 5 月份加息 50 基点预期较强，美元大幅走强，使得

金属普遍承压。基本面看，一季度国内电解铝运行产能较去年年底合计增加 227.6 万

吨，预计二季度末国内运行产能有望再增加 96.7 万吨至 4094 万吨附近。需求端受疫

情等因素影响，复苏周期仍较长，国内电解铝库存有望维持在 100 万吨的高位运行。

整体来看，预计铝价短期将延续高位回落调整。  

沪镍 

市场： 当前全球经济面临疫情反弹、通胀压力上升、地缘局势紧张等多方面挑

战，复苏动能放缓。中国为稳增长加速发力, 但俄罗斯和乌克兰战争演绎, 美对俄制

裁加重市场供需担忧，主力资金博弈尚未结束，关注资金面带来的情绪波动风险和机

会把握。 

库存： 4 月 26 日 LME 镍库存-252 吨为 72738 吨，上期所镍库存-336 吨为 3943

吨, 上期所不锈钢库存+1129吨为 69537吨. 

判断： 疫情演绎行情, 通胀加速升温, 低库存弱供给, 市场需求支撑, 地缘政

治演绎, 盘面风险加剧, 多空都有机会, 建议择机把握, 减少交易频率, 主流坚定

做多, 控制持仓风险, 做好仓位增减。 

贵金

属 

隔夜 COMEX黄金期货收涨 0.55%报 1906.4 美元/盎司，COMEX白银期货收跌 0.59%

报 23.59 美元/盎司。消息面，美国房价再度加速上涨，2 月 S&P/CS20 座大城市房价

指数同比上涨 20.2%，高于 1 月份 18.9%的同比涨幅，为有记录以来最快增速；全国

房价指数同比上涨 19.8%，是有记录以来第三高涨幅。整体来看，隔夜美元继续走强，

但房价上涨预示着美国通胀数据仍居高不下。市场中线关注核心为通胀担忧，建议维

持中线偏多思路对待。   

钢材 

4 月 26 日全国建材成交 18.8 万吨，环比+4.7 万吨。隔夜螺纹 10 合约收于 4899

元，涨 1.41%；热卷 10合约收于 4976元，涨 1.41%。 

4 月以来钢市都在弱现实与强预期之间反复横跳，但资金青睐和预期支撑下钢价

始终维持高位。上周开始黑色系大幅下跌，基本面来看并未有太多恶化（疫情持续但



                                                          中原期货研究所                                                               

12 

 

物流和终端都在缓慢恢复），盘面下挫更多或是宏观及资金冲击（美联储鹰派加息、

人民币贬值、疫情拐点难见→情绪共振→资金流出价格下跌）。不过基于经济稳增长

+粗钢减产的政策托底，钢材供需格局并不悲观。周二开始盘面止跌回升，关注反弹有

效性。 

策略建议: 

单边：节前观望为宜。 

套利：多卷空螺继续逢低建仓。  

铁合

金 

硅铁：26 日现货偏弱，75b 报价 10200 左右，较周一跌 100。期货方面，昨日盘

面跌幅放缓，SF09 日内减仓收阳，整体运行于 40 日均线以上，盘面贴水收窄。供应

端，目前硅铁主产区利润均在 2000 以上，企业生产积极性较高但受产能限制提升空

间有限。需求端，河钢 5月硅铁招标量 1416 吨，询盘价 10500，采购量回落但价格环

比上涨；此外非钢需求表现较好，一季度硅铁出口和镁锭产量同比增速均超 100%，总

体来看，砖铁供需格局中期向好，但短期受黑色系拖累跌幅较大，高估值的回落修复

对于后期价格走势也并非坏事，并且下半年若能耗双控政策再次出台，硅铁供需格局

或将更为紧缺。 

硅锰:26日现货偏弱，主流报价在 8400-8550元/吨，较周一跌 50。期货方面，昨

日锰硅全天窄幅波动，日线收十字星。河钢 5月硅锰采购量 22000吨，同环比均有回

落，价格暂时未定。基本面上，上周焦炭提涨抵消了锰矿价格下调，整体成本继续抬

升。硅锰主产区虽多数处于亏损状态，但产量和开工率依旧维持较高水平；仓单库存

持续增加对价格形成压制，整体供需格局和价格表现都弱于硅铁。 

策略建议:关注 SF09合约 10100-10300-10500区域表现，若价格回落至区域下沿

以逢低买入为主。 

铁矿

石 

4 月 26 日普氏 62%铁矿石指数涨 3.2 报 138.95 美元，港口金步巴粉涨 20 报 820

元；上周澳洲巴西铁矿发运总量 2300.8万吨，环比减少 54.2万吨；澳洲发运量 1686.3

万吨，环比减少 97.9 万吨；其中澳洲发往中国的量 1464.0 万吨，环比减少 58.7 万

吨；巴西发运量 614.5 万吨，环比增加 43.7 万吨。。铁矿发运低位小幅反弹，近期发

运水平整体偏低；需求端来看，日均疏港 308 万吨，环比增加 8万吨；铁矿港口库存
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14725 万吨，环比降 147 万吨；日均铁水产量 233 万吨，环比持平；铁矿需求高频数

据稳中有增，供需格局偏强。驻证监会监察组督促稳定铁矿石等大宗商品价格，铁矿

面临政策压力；降准落地，货币政策发力但宽松力度低于预期；发改委联合多部门将

继续开展全国粗钢产量压减工作，利空铁矿需求。上海疫情引发宏观情绪担忧，市场

承压下挫。 

橡胶 

现货市场来看，4 月 25 日，山东地区天然橡胶市场 20 年国营全乳胶报价下调为

12300-12550元/吨。整体来看，国内主产区迎来开割，国产胶供应延续增加，但泰国

等地逐步进入季节性淡季。库存方面，截至 4 月 17 日，青岛地区到港量及出库量均

有所回升，但因国内疫情拖累，国内需求恢复较为缓慢，导致港口库存延续小幅增加

态势。下游轮胎开工率方面，截止 4月 21日，全钢胎企业开工率 59.11%（+2.4%），

半钢胎企业开工率 67.39%（-0.99%）。国内需求恢复有限加上物流影响，上周开工仍

低迷。整体来看，天然橡胶虽然估值中性偏低，下方虽有成本支撑，但目前缺乏持续

上行驱动，建议等待价格再度止跌企稳。 

4）期权金融 

股指 

周二沪指小幅高开后震荡调整，探底后回升翻红，涨幅近 1%，但午后反弹乏力，

再度走弱，失守 2900 点关口。创业板指数早盘一度反弹近 2%，重返 2200 点上方，但

午后回落走低，回吐涨幅，再创调整新低。两市成交额不足 9000亿元。 

周二欧美股市多数走低，美股大幅下挫，道指跌 2.38%，标普 500 指数跌 2.81%，

纳指跌 3.95%。欧洲主要股指多数收跌，德国 DAX指数跌 1.2%，英国富时 100指数微

涨 0.08%。 

国务院办公厅周一发布《关于进一步释放消费潜力促进消费持续恢复的意见》,提

出五大方面 20 条措施。周二盘前，央行有关负责人就当前金融市场情况接受采访时

表示，当前我国经济基本面良好，经济内生增长潜力巨大，防范化解金融风险取得实

质性进展。 

目前来看市场信心的修复仍需要一定的时间，弱势格局的真正扭转仍需要等待扰

动因素的边际改善和缓解，以及稳增长政策面的进一步发力。本周是 4月份最后一个

交易周，关注月末政治局会议释放出的政策信号。 
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操作上，政策底已现，市场底还需时日。强弱上看，上证 50>沪深 300>中证 500，

可以关注急跌后做空波动率策略。 

期权 

4月 26日 A股三大指数 A股三大指数今日集体收跌沪指盘中冲高回落，随后在酿

酒、地产等板块的带动下探底回升，一度涨超 1%，午后再度走低失守 2900 点；深成

指、创业板指盘中强势反弹，深成指一度涨逾 1%，创业板指大涨超 2%，午后亦回落走

低。行业板块普跌，券商、煤炭、纺织服装、船舶制造板块领跌。两市全天成交额达

到 8392.3亿元。北向资金全天净买入 15.43 亿元（其中沪股通净卖出 2.78亿元，深

股通净买入 18.21 亿元）。沪深 300 指数早盘低开高走，最终收盘于 3764.21，下跌

1.83，创年内新低。股指期货 IF加权指数增仓放量下跌，截至收盘股指期货当月合约

贴水标的扩大，次月合约贴水当月合约缩小。三个 300期权持仓量 PCR 均下降，两个

300ETF期权成交量 PCR上升，且大于 1，加权隐含波动率上升。看涨期权最大持仓量

行权价格下移，标的跌破看跌期权最大持仓量行权价。A 股仍在筑底中，在经济受疫

情影响下暂时难走出持续反弹行情，4月 27 日（周三）是三个 ETF期权四月合约到期

日。标的止跌、波动率企稳时，可以布局卖出虚值认沽，滚动交易。 

 

  

1）农产品 3）工业金属 

姓名 从业资格证号 投资咨询证号 姓名 从业资格证号 投资咨询证号 

李娜 F3060165 Z0016368 刘培洋 F0290318 Z0011155 

刘四奎 F3033884 Z0011291 彭博涵 F3076814 Z0016415 

王伟 F0272542 Z0002884 孙琦 F0261953 Z0002173 

陈昱允 F3081748  陈明明 F3000690 Z0011851 

张磊 F0230849  余登才 F3034108  

2）能源化工 4）期权金融 

姓名 从业资格证号 投资咨询证号 姓名 从业资格证号 投资咨询证号 

邵亚男 F3080133 Z0016340 丁文 F3066473 Z0014838 

李鹏飞 F0268707 Z0002729 李卫红 F0231193  

王朝瑞 F3066734  
   

王兴广 F03093605  
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免责条款 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或

法规或可致使中原期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否

则所有此报告中的材料的版权均属中原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方

式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，而中原期货股份

有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或

完整性，而中原期货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判

断。中原期货股份有限公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不

同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、

会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

 

中原期货股份有限公司  

中国·郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 

 

中原期货股份有限公司 研究所 

地址：河南省郑州市郑东新区 CBD商务外环路 10号中原广发金融大厦四层 

电话：4006-967-218 

网址：www.zyfutures.com 
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上海分公司 

上海市自贸区福山路 388号、向城路 69号 15层 05室 

电话：021-68590799 

 

西北分公司 

宁夏银川市金凤区 CBD 金融中心力德财富大厦 1607室 

电话：0951-8670121 

 

新乡营业部 

河南省新乡市荣校路 195号 1号楼东 1-2层 

电话:0373-2072881 

 

南阳营业部 

河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园 3幢 1楼 001-1室 

电话：0377-63261919 

 

灵宝营业部 

河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 

电话:0398-2297999 

 

洛阳营业部 

河南省洛阳市洛龙区开元大道 260号财源大厦综合办公楼 1幢 2层 

电话：0379-61161502 

 

西安营业部 

陕西省西安未央区未央路 138-1号中登大厦 A座 8层 F7室至 F8室 

电话:029-89619031 

 

大连营业部 

辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路 537号泰德大厦 06层 05A单元 

电话:0411-84805785 

 

杭州营业部 

浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心 E座 1013室 

电话：0571-85236619 


