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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：中国人民银行副行长陈雨露日前接受采访时表示，将尽快推出
1000亿元再贷款支持物流仓储等企业融资，加强对货运经营者帮扶，为统筹
疫情防控和经济社会发展提供更有力的金融支持；加大对银行特别是中小银
行发行永续债的支持力度，支持提升银行资本水平，增强银行信贷投放能力；
推动金融机构继续减少收费、惠企利民，更好发挥政府性融资担保作用，用
市场化法治化办法促进金融机构向实体经济合理让利。
2、市场综述：上周市场延续调整，中证500相对抗跌。成交额依然在万亿以
内继续萎缩。从各指数强弱分布看，中证500>沪深300>上证50。
3、资金面：4月13日，当周北向资金累计流出23.62，呈现持续流出。截至5
月5日，4月28日至5月5日，周融资净买入额-107亿元，周度投资者加杠杆意
愿继续回落。
4、整体逻辑：4月底政治局会议释放出明确的政策信号，多部委近日来密集
发声，研究部署具体措施。随着更多政策措施的进一步落地和政策累积效应
的体现，政策底正在不断的夯实。从4月份制造业PMI数据表现看，疫情影响
仍在持续，后续疫情发展以及经济基本面的表现仍是市场关注的重心之一。
近期看，市场仍将进一步蓄势整固。

操作上，政策底
已现，市场底还
需时日。强弱上
看，中证500 >
沪深300>上证50，
可以关注短线急
跌后做空波动率

机会。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场延续调整，中证
500相对抗跌。成交额依然
在万亿以内继续萎缩。从
各指数强弱分布看，中证
500>沪深300>上证50。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差大
幅回升。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.56，沪深300指数PE
为11.70，中证500指数
PE为18.63，分别处于
历史38.63分位水平、
历史35.88分位水平以
及4.12分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同

比月 %
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设施建设投资:累计同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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销量:挖掘机：当月值
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国内高频数据（二）
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商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %
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国外宏观（1）
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美国:失业率:季调月 %

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

美国物价指数

美国:CPI:当月同比月 %
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体下行
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情绪面：资金热情低迷
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1、经济日报：当前稳住外贸外资基本盘的环境更趋复杂严峻，面临诸多风险挑战。目前，全球疫
情仍处于高位，病毒还在不断变异，疫情的最终走向存在很大不确定性。特别是3月份以来，我国
经受住了武汉保卫战以来最为严峻的防控考验。同时，全球经济复苏不均衡，主要发达经济体货币
政策变动对全球负面外溢效应显现，供应链瓶颈难以彻底缓解等问题持续存在。
因此，要确保全年外贸运行在合理区间，必须抓好已出台稳外贸政策落地见效，研究切实有效的

新政策，并坚持扩大高水平对外开放，积极回应外资企业来华营商便利等诉求，让各国企业在开放
的中国大市场中能获得良好的发展机遇、拥有可期的成长空间。

2、本周宏观，5月11日，国家统计局将公布4月CPI、PPI数据。另外，本周央行还将公布新增信贷、
新增社融、M1、M2等金融数据。。

本周市场重要信息
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