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本期观点
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建议

后期关
注

动
力
煤

1、产地：产地受政策限价影响，整体开始下跌，而到五一节后期以及节后两天时间，矿区
销售恢复，部分煤种又开始小幅反弹，反弹煤种主要是块煤为主，电煤执行限价之后，矿方
主要保长协，一般贸易商较难采购到。
2、港口：大秦线为期20天的春季检修开始，调入量下降；在大风大雾影响下，港口封航，
受政策调控和大集团外购价格调整预期影响，短期市场观望居多，调出量小幅下降；整体来
看，调出不及调入，北港库存小幅累库，但同比仍处于偏低的水平，蓄水池功能较差，可售
资源依旧偏紧。5500K主流价格1200元/吨附近，5000K煤种1050元/吨左右。
3、进口：节后进口市场表现冷清，国际煤价小幅下降。但印尼煤仍全面倒挂，进口数量有
限。虽财政部决定自2022年5月1日至2023年3月31日对煤炭实施税率为零的进口暂定税率，
但实际影响有限（印尼煤目前适用的税率是0，俄罗斯、蒙古、加拿大、南非等煤炭进口按
照最惠国税率），国内外价差倒挂仍是核心矛盾。
4、需求：气温适宜、疫情扰动，日耗维持低位。民用电低负荷运行；且疫情影响下工业用
电负荷未见起色，用电需求下降。叠加南方水电等新能源发力，整体需求较弱。5月份会是
一个社会逐步复工复产的过程，也会带来日耗的抬升，叠加大秦线的检修，电厂将会开始去
库，节奏上，预计终端会选择在大秦检修的后半段增加采购，
5、运输：本周航运市场对比节前小幅上涨。北方港-长江口（张家港4-5万吨）进江航线运
价28.4元/吨，较上周同期上涨0.3元/吨，北方-广州（6-7万吨）航线运价48.8元/吨，较上
周同期上涨0.8元/吨。江运费稳定，长江口到九江1万吨船运费12元/吨，到城陵矶1万吨船
运费15元/吨左右，到湖北宜昌5000吨船24元/吨左右。
6、总结：当前市场供应端弹性小，核心问题依然是消费端，而消费端主要受制于疫情的管
控导致的社会经济活动的下降。近期相关部门保供稳价政策维持高压态势，动煤市场保持稳
定态势，到5月中旬，将会有所反弹。
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01 行情回顾



截止到5月6日，ZC205合约报收于837点，下跌11元，跌幅1.30%；周成交量79手，较上周减少
247手，持仓量534手，较上周减少12手。
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周度行情回顾



02 价格数据
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产地价格
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产地现货价格
坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊 周

坑口价:烟煤末(A20%,V32-38%,<1%S,Q5500):陕西:榆林 周

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯 周
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港口价格

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税)

2017年

2018年

2019年

2020年

2021年

2022年

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

易煤指数：北方港动力煤（5500）

2019年

2020年

2021年

2022年

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

易煤指数：长江口动力煤（5500）

2019年

2020年

2021年

2022年



数据来源：Wind

国外价格
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主力合约基差
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03 库存数据



北方港库存
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下游库存
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港口量入量
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04 其他数据



海运费
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水电数据
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上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072881

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919
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