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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至5月5日，全国累计交售籽棉折皮棉580.0万吨，同比
减少15.0万吨，其中新疆交售526.2万吨；累计加工皮棉580.0万吨，
同比减少14.8万吨，较过去四年均值减少14.2万吨，其中新疆加工
526.2万吨，同比增加1.1万吨，较过去四年均值增加17.7万吨；累
计销售皮棉287.7万吨，同比减少279.1万吨，较过去四年均值减少
187.0万吨，其中新疆销售246.1万吨，同比减少255.6万吨，较过去
四年均值减少155.6 万吨。2、中游：期货仓单库存开始缓慢下降，
新棉预报开始减缓。截至05月06日，郑商所棉花仓单数量（含有效
预报）为17881张，折合71.5万吨棉花。3、下游：五一假期过后，
山东、河南等地纺织企业试探性上调棉纱报价，但销售情况并不理
想。由于近期外棉价格仍在飙涨，部分东南亚国家继续小幅提高棉
纱报价。当前常规外纱高于国产纱2673元/吨。国内坯布销售依然疲
弱，新增订单稀少，棉布价格继续下跌。4、整体逻辑：目前国内棉
花正值播种季，需重点关注实播面积的变化及“倒春寒”天气的炒
作；另一个焦点在纺织企业订单恢复情况。随着俄乌争端局势的持
续，国际形式复杂多变，各种不可预测事件发生概率增加，地缘政
治问题将暂时主导市场情绪的变化。

国内市场基本
面变化不大，
市场需求仍然
较弱，但部分
企业复工使得
后续基本面存
在转好预期。
建议按震荡思
路对待。因盘
面转折较快，
持有的持仓切
莫太过坚决，
做好止盈止损
线的预防。

1、变异毒株
的持续影响；
2、国内外宏
观政策变化；
3、天气因素
影响；
4、国内外外
交政策的变
化；
5、种植面积
的炒作。
6、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



五一假期过后，棉花加工企业去库存意
愿有所增强，由于下游纺织市场低迷态势未
改，部分纺织企业延长放假时间，市场观望
气氛较为浓郁，国内棉花期货价格随外棉高
开低走，现货价格小幅走高后随之下跌。
2022年5月2-7日，代表内地标准级皮棉市场
价格的国家棉花价格B指数均价为22374元/吨，
较前周上涨16元/吨，涨幅0.1%。郑州商品交
易所棉花期货主力合约结算均价21710元/吨，
较前周上涨374元/吨，涨幅1.8%。

数据来源：中原期货研究所

周度行情回顾



数据来源：Wind

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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持仓量:棉花 价格
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉花 仓单:有效预报:一号棉花
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现货价:平均价:棉籽
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数据来源：Wind

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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商业库存:棉花万吨
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中国棉花月度进口

进口数量:棉花:当月值 进口数量:棉花:当月值:同比
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Wind 进口棉价格指数(FC Index):L:到港价日



数据来源：Wind

国外数据
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02 2022年3月我国花纱布进出口
情况概览



2022年3月我国棉布出口量同比下降9.11% 
据最新统计数据显示，2022年3月，我国进口棉布0.10亿米，环比增长6.71%，同比下降44.48%；

出口棉布5.01亿米，环比增长39.95%，同比下降9.11%；净出口量为4.91亿米，环比增长40.89%，
同比下降7.86%。2022年1-3月，我国累计进口棉布0.33亿米，同比下降24.42%；累计出口15.98亿
米，同比下降11.11%。2021/22年度，我国累计进口棉布0.92亿米，同比下降21.60%；累计出口
38.96亿米，同比下降12.15%。

2022年3月我国棉纱进口量同比下降44.71% 
据最新统计数据显示，2022年3月，我国进口棉纱12.42万吨，环比增长27.27%，同比下降

44.71%；出口棉纱2.34万吨，环比增长34.06%，同比下降0.33%；净进口量为10.08万吨，环比增长
25.79%，同比下降49.78%。2022年1-3月，我国累计进口棉纱37.54万吨，同比下降34.71%；累计出
口7.25万吨，同比增长9.41%。2021/22年度，我国累计进口棉纱100.32万吨，同比下降21.11%；累
计出口17.06万吨，同比增长1.64%。

2022年3月我国棉花进口20.42万吨
2022年3月，我国进口棉花20.42万吨，环比增长10.41%，同比下降27.18%。2022年1-3月，我

国累计进口棉花61.70万吨，同比下降36.46%。2021/22年度，我国累计进口棉花98.43万吨，同比
下降49.28%。

数据来源：中国棉花网

2022年3月我国花纱布进出口情况概览



本周，美联储加息50基点引发市场短暂狂欢，随着美欧经济数据差于预期，通胀担忧再度升温，
市场逐渐意识到美联储激进加息可能成为常态，美股集体暴跌，国际棉价在周四跌停后仍遭重挫。
2022年5月2-7日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主力合约结算均价为149.6美分/磅，较前周上
涨8.58美分/磅，涨幅6.1%；代表进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价167.47美分/
磅，较前周上涨11.17美分/磅，涨幅7.1%，折人民币进口成本26012元/吨（按1%关税计算，含港杂
和运费），较前周上涨1810元/吨，涨幅7.5%，国际棉价比国内棉价高3637元/吨，价差较上周扩大
1793元/吨，内外棉价差倒挂幅度已连续扩大9周。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉价冲高后连续大幅回落



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示，截至 2022 年 5 月
5 日，全国新棉采摘交售已基本结束。

另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至 5 月 5 日，全国加工率为 99.9%，同比持平，
较过去四年均值提高 0.7 个百分点，其中新疆加工 100.0%，同比持平，较过去四年均值持平；全
国销售率为 49.6%，同比下降 45.7 个百分点，较过去四年均值下降 29.8 个百分点，其中新疆销
售 46.8%，同比下降 47.7 个百分点，较过去四年均值下降 31.8 个百分点。

按照国内棉花预计产量 580.1 万吨（国家棉花市场监测系统2021 年 12 月份预测）测算，截
至 5 月 5 日，全国累计交售籽棉折皮棉 580.0 万吨，同比减少 15.0 万吨，较过去四年均值减
少 18.5万吨，其中新疆交售 526.2 万吨；累计加工皮棉 580.0 万吨，同比减少 14.8 万吨，较
过去四年均值减少 14.2 万吨，其中新疆加工 526.2 万吨，同比增加 1.1 万吨，较过去四年均值
增加 17.7 万吨；累计销售皮棉 287.7 万吨，同比减少 279.1 万吨，较过去四年均值减少 187.0 
万吨，其中新疆销售 246.1 万吨，同比减少 255.6万吨，较过去四年均值减少 155.6 万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：皮棉销售未见起色



5月5日国务院常务会议部署，进一步为中小微企业和个体工商户纾困举措，以保市场主体稳就
业；确定推动外贸保稳提质的措施，助力稳经济稳产业链供应链。

棉花市场方面，截至5月5日，2022年新疆棉花播种基本结束，南疆大部分地区棉花出苗率已过
半，棉农对今年棉花丰产预期较强。五一假期过后，棉花加工企业面临较大还贷压力，降价销售数
量有所增多，但整体销售仍不乐观。据国家棉花市场监测系统数据，4月29日-5月5日，2021年度棉
花销售3.9万吨，创2022年以来周度销售量新低；累计销售进度49.6%，同比下降45.7个百分点。纺
织市场上，由于纱线销售未有起色，纺织企业仍以防控风险为主，不少企业趁五一假期延长假期10
天不等。短期，随着国内疫情整体形势有所好转，下游纺织企业信心略显恢复，国内棉花加工企业
也显露出降价去库存迹象，但打通棉纺产业链堵点可能仍需一段时间。

数据来源：中国棉花网

中游：上游显露去库存迹象，下游实体翘盼产业链尽早恢复运转



中游：ICAC 5月份月报：本年度产消同比增加 北半球棉花陆续播种

国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的5月份全球产需预测认为，2021/22年度全球棉花种植面积、
产量和消费均较上年度增加。

和上年度相比，2021/22年度全球植棉面积、产量和消费量均有所增加。全球植棉面积从3150
万公顷增加到3340万公顷，同比增长近6%，面积增长最大的是中国、美国、巴基斯坦和巴基斯坦。
继上年度下降22%之后，2021/22年度西非植棉面积同比增长44%，主要原因是马里种植面积明显恢
复。

2021/22年度，全球棉花产量预计从2440万吨提高到2640万吨，同比增长8.4%，印度产量为580
万吨，占全球总产量的22%。中国产量570万吨，美国产量380万吨，巴西产量280万吨，巴基斯坦产
量126万吨，西非产量136万吨。

虽然全球产量同比增长8.4%，但印度和中国产量同比均减少，其中印度减少3.7%，中国减少
3.1%。全球前十大产棉国（地区）是印度、中国、美国、巴西、西非、巴基斯坦、澳大利亚、乌兹
别克斯坦、土耳其和阿根廷。除了印度、中国和乌兹别克斯坦以外，其他几个国家和地区的产量同
比均增加。美国棉花产量增加21%，巴西产量增加20%。澳大利亚、巴基斯坦和西非的增产幅度最大，
其中澳棉增产90%，产量创近十年最高，巴基斯坦产量增加32%，西非产量增加26%。



中游：ICAC 5月份月报：本年度产消同比增加 北半球棉花陆续播种

2021/22年度，全球棉花消费量达到2620万吨，同比增长1.9%，是2018/19年度以来最高。消费量最高的
国家为中国（占32%），印度（21%），巴基斯坦（9%），孟加拉国(7%）、越南（6.4%）和土耳其（6.2%）。
受全球供应链危机影响，2021/22年度棉花需求保持高位。不过，进入年度后期，物流危机开始缓解，近期
美棉出口装运已明显加快，这说明至少在发达国家，物流问题可能正在得到解决。

2021/22年度，全球棉花进口量同比减少，主要是受物流危机的影响。即使现在的情况开始缓解，积压
货物完全装运直到最终物流完全恢复正常仍需要很长的时间。此外，本年度全球期末库存预计从2060万吨增
加到2090万吨，同比增长1.3%，不过本年度还有13周，后期库存仍有可能发生变化，尤其是在全球棉花运输
趋于正常的情况下。

目前，印度的一些地区正在播种，中国的棉花播种大部分已完成，巴基斯坦和乌兹别克斯坦也在全面播
种，西非的播种刚刚开始，未来几周将全面推进，美国棉花播种刚开始不久，但得州西部的干旱导致该州的
棉花播种落后，后期的降雨情况将对2022/23年度的全球供应情况有显著影响。此外，阿根廷和澳大利亚正
在积极收获2022年新棉。ICAC将在6月份和7月份报告中聚焦2022/23年度的全球供需。

ICAC预计，2021/22年度考特鲁克A指数在109-129美分之间，中间价位是115美分。



期货仓单库存开始缓慢下降，新棉预报开始减缓。截至05月06日，郑商所棉花仓单数量（含有效预
报）为17881张，折合71.5万吨棉花。

数据来源：WIND

中游：期货仓单库存开始转向稳定，新棉预报开始减缓
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美国农业部报告显示，2022年4月22-28日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为5.27吨，较前
周增长92%，较前四周平均值显著增长，主要买主是中国（2.26万吨）、越南、孟加拉国、土耳其
和印度。取消合同的是菲律宾。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为2.11万吨，主要买主是土耳其、巴基斯坦、危地马拉、
秘鲁和印度尼西亚。

美国2021/22年度陆地棉装运量为9.68万吨，较前周增长11%，较前四周平均值增长11%，主要
运往中国（3.55万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。

2021/22年度美国皮马棉净签约量为771吨，较前周减少74%，较前四周平均值减少47%，主要买
主是中国（635吨）、越南、巴基斯坦、泰国和印度尼西亚。取消合同的是阿联酋、日本、印度等。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为907吨，主要买主是印度。

美国2021/22年度皮马棉出口装运量为4808吨，较前周显著增长，较前四周平均值增长72%，主
要目的地是印度、秘鲁、泰国、中国（386吨）和土耳其。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约量大幅回升 装运继续加快



下游：国内外棉纱价格小幅上涨

本周，国内纺织市场消费仍然低迷，五一假期过后，山东、河南等地纺织企业试探性上调棉纱
报价，但销售情况并不理想。由于近期外棉价格仍在飙涨，部分东南亚国家继续小幅提高棉纱
报价。当前常规外纱高于国产纱2673元/吨。国内坯布销售依然疲弱，新增订单稀少，棉布价
格继续下跌。

数据来源：中国棉花网
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