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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致风险挑战增多，我国
经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升，稳增长、稳就业、
稳物价面临新的挑战。

2、加快建立全国统一的市场制度规则，中央层面接连部署，打出了
新一轮促消费政策“组合拳”。全力扩大国内需求，全面加强基础
设施建设。坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，支持各地从
当地实际出发完善房地产政策，支持刚性和改善性住房需求,优化商
品房预售资金监管，促进房地产市场平稳健康发展。加快发展大城
市周边县城，优化公共充换电设施建设布局，加快建设充电桩。

3、消费方面，继续支持新能源汽车消费!2022年工信部将全力推进
新能源汽车发展再上台阶。特斯拉发布2021年影响力报告称，特斯
拉的目标是加快推动世界向可持续能源的过渡。到2030年，特斯拉
的目标是每年销售2000万辆电动汽车（2021年为94万辆），并部署
1500GWh的储能（2021年为4GWh）。新能源汽车时代不可阻挡的走
上历史舞台,镍,库存内外双低下支撑强健有力,疫情叠加俄乌战争持
续演绎, 保持高位宽幅震荡!

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
投资者把握短
空机会,主流
坚定布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；
2、疫情演绎；
3、菲律宾及
印尼政策变
化。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

周度行情回顾
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析



海关总署在线查询平台数据显示，中国3月未锻压镍进口量为19,207.48吨，环比增长27.62%，同
比增长58.33%。澳大利亚为最大供应国，当月自该国进口未锻压镍9,110.11吨，环比增33.73%，
同比增101.27%. 中国3月镍铁进口量为430,056吨，环比增32.5%，同比增28.8%。印尼为最大供应
国，当月自印尼进口镍铁386,730吨，环比增35.9%，同比增39.5%. 中国3月镍矿砂及其精矿进口
量1,704,405吨，环比增37.10%，同比下降8.39%。其中，菲律宾为最大供应国，当月自菲律宾进
口1,244,949吨，环比增29.59%，同比降25.87%.

数据来源：文华财经 Wind 海关

供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



新能源汽车保有量达891.5万辆，一季度新注册登记111万辆。截至3月底，全国新能源汽车保有量
达891.5万辆，占汽车总量的2.90%。其中纯电动汽车保有量724.5万辆，占新能源汽车总量的
81.27%。一季度新注册登记新能源汽车111万辆，占新注册登记汽车总量的16.91%，与去年同期相
比增加64.4万辆，增长138.20%，呈高速增长态势。有消息称特斯拉计划在上海工厂园区附近，另
建一座新工厂以扩大产能。一位特斯拉内部人士表示，不是新建工厂，而是在目前上海超级工厂的
基础上进行产能提升。另有消息称，特斯拉计划从5月16日起在上海工厂每天生产2600辆电动汽车，
将使上海工厂恢复到疫情前的产量水平。

数据来源：中汽协会

需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年05月06日，佛山不锈钢库存为190,800吨，较上个周减少11,200吨，从季节性角度分
析，佛山不锈钢库存较近5年相比维持在平均水平，无锡不锈钢库存为599,700吨，较上个周增加
55,500吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。

数据来源：Wind

需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场



五一前，废不锈钢价格基本持平，周初受宏观面影响有小幅回调，加上钢厂招标价下调，对市场有一定影响，
不锈钢本周也偏弱持稳，而高镍生铁价格本周仍然高位持稳，受宏观面影响也较小，且镍矿价格坚挺，镍铁
供应持续偏紧，钢厂高价采购原料。综上本周高镍生铁经济性较上周维持平稳，本周较废不锈钢贴水192元/
镍点。分原料计算，完全废不锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约21399元/吨，完全高镍生铁生产不锈钢成本
约20204元/吨。预计高镍铁价格下周价格或将继续持稳，而废不锈钢价格波动也会比较小，高镍生铁较废不
锈钢经济性或将有所下滑。

数据来源：SMM

需求分析：不锈钢市场分析



2022年05月06日，沪镍主力合约NI2206收盘价为214,090元/吨，结算价为215,600元/吨。沪镍主
力合约NI2206持仓额为1,229,566.8万元，较上一交易日总持仓额1,100,877.49万元增加
128,689.31万元。从季节性角度分析，2022年05月06日沪镍持仓量为57,030手，较近5年相比维持
在较低水平。

数据来源：WIND

资金流向：镍主力合约持仓分析
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