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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2022年5月20日
贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.7%，5年期以上LPR为4.45%。以
上LPR在下一次发布LPR之前有效。5年期LPR报价单独下调，表明在“以我为
主、兼顾内外”考虑下，货币政策正在加大逆周期调控力度，特别是对房地
产的定向支持正在持续加码，释放了明确的稳楼市信号，意在缓解房地产市
场下行对宏观经济的拖累，同时也有助于管控头部房企违约等重点领域风险。
2、市场综述：上周市场延续反弹，三大指数联袂表现。成交额依然在万亿
以内。从各指数周强弱分布看，中证500>沪深300>上证50。
3、资金面：5月13日，当周北向资金累计流入152.18亿元，本月以来呈现流
入。截至5月19日，5月13日至5月19日，周融资净买入额30.07亿元，周度投
资者加杠杆意愿有所回升。
4、整体逻辑：尽管近期外部市场环境并不平静，但A股韧性较强，行业与板
块渐次轮动。随着疫情逐步得到有效防控，复工复产的逐步推进，再加上政
策措施的不断加力，经济运行有望逐步修复。但从市场量能看，仍以存量博
弈为主。目前看，沪指从反弹修复到彻底走出底部仍需要一定的时间。

操作上，周走势
强弱上看，中证
500 >沪深300 >
上证50，可以关
注IC反弹。6月
合约可以考虑急
跌卖看跌赚取时
间价值或预期短
期急速反弹的虚

值看涨。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场延续反弹，三大
指数联袂表现。成交额依
然在万亿以内。从各指数
周强弱分布看，中证500>
沪深300>上证50。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳走强。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.61，沪深300指数PE
为11.91，中证500指数
PE为19.52，分别处于
历史40.50分位水平、
历史40.58分位水平以
及7.07分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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国有工业企业:利润总额:累计同比月 %
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同

比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比月%
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固定资产投资(不含农户)完成额:第三产业:基础

设施建设投资:累计同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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销量:挖掘机：当月值



数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %
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国外宏观（1）
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欧元区物价指数
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数据来源：Wind

国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体下行
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情绪面：资金热情恢复
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1、央视新闻报道，在新冠疫情反复、全球跨国投资波动的背景下，我国吸引外资逆势快速增长。
今年前4个月，我国吸收外资同比增长20.5%，成绩的背后是多方发力，稳信心，强服务，优环境，
帮助外资企业应对压力和挑战。多数外资企业持续看好中国前景，为中国投下信任票。

2、本周宏观，5月27日，中国4月规模以上工业企业利润同比。美国4月核心PCE物价指数同比。美
国4月个人消费支出(PCE)环比。美国4月个人收入环比。

本周市场重要信息
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