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本期观点 

品
种 

主要逻辑 策略建议 风险点 

螺
纹
热
卷 

供应：螺纹产量295万吨，环比-4.8%；热卷产量326，环比-0.3%。近两周钢价大跌，
钢厂亏损减产范围扩大，螺纹短流程更是出现断崖下降。因此上周供应减量明显。 

消费：螺纹表需311万吨（同比-17%，环比-5%）；热卷表需332万吨（同比-0.5%，环
比-0.2%)。4月经济数据出炉，地产链从拿地到销售增速全线转负，工业增加值断崖
下跌，制造业增速回落至个位数，疫情冲击严重，钢材消费旺季不旺。 

库存:螺纹总库存1206万吨（ 同比+12%，环比-1.3%）；热卷总库存338万吨（环比
+1.6%，同比-4%）。成材旺季累库，压力主要集中在钢厂端，致使钢厂减产意愿增
强。 

成本：焦炭第三轮提降落地累降600，钢价成本支撑下移。但周末印度宣布下调煤焦
矿等原料进口关税，预计将加剧原料供应紧张格局，产业链负反馈或告一段落，成本
支撑有望再度走强。 

基差：盘面跌幅较大，现货升水小幅扩大。 

总结：目前螺纹呈现出供应逐渐收紧+货源在上游集中+需求降幅放缓特点，如果接下
来的淡季疫情好转管控放松，钢材成交攀升+库存环比回落，其对价格的支撑效用也
将逐渐走强。热卷方面，周日印度宣布上调板材出口关税，作为钢材出口大国，印度
板材出口是欧盟补充进口的第一选择，此消息有望提振国内板材出口和价格表现。 

单边：螺纹
4500-4800
震荡，短线
区间操作为
宜，长线暂
先观望； 

套利：卷螺
差仍以逢低
多为主。 

印度钢
铁关税
政策；
疫情影
响；宏
观政策。 



01 

02 

目
录 

Content 行情回顾 

供需情况 

03 价差分析 



01 行情回顾 



   上周成材V型走势波动较大：周
初受4月疲弱的地产数据拖累，市场
信心受挫，螺纹热卷跌出三个月以
来的新低位置。不过周四开始空头
持续减仓，叠加周五央行再次下调5
年期LPR利率，降息动作释放上层稳
增长稳地产的决心，有利于修复市
场信心，因此周五黑色全线飘红，
成材盘面价格收复周初跌幅，周内
收较长下影线。 

数据来源：Wind 

黑色系上演“V型”反转 
铁矿价格强势，是否会带动钢厂废钢比提升，即铁矿废钢比价vs废钢比？ 名称 2022/5/20 2022/5/13 周涨跌 涨跌幅：%

上海螺纹 4820 4900 ↓-80 ↓-1.63
北京螺纹 4820 4920 ↓-100 ↓-2.03
杭州螺纹 4800 4850 ↓-50 ↓-1.03
广州螺纹 4970 5110 ↓-140 ↓-2.74
上海热卷 4830 4820 ↑10 ↑0.21
天津热卷 4840 4920 ↓-80 ↓-1.63
广州热卷 4850 4870 ↓-20 ↓-0.41
RB2210 4638 4670 ↓-32 ↓-0.69
RB2301 4549 4586 ↓-37 ↓-0.81
RB2305 4465 5030 ↓-565 ↓-11.23
HC2210 4770 4767 ↑3 ↑0.06
HC2301 4680 4678 ↑2 ↑0.04
HC2305 4578 4851 ↓-273 ↓-5.63
上海 519 37 ↑483 ↑1,320.31
北京 519 57 ↑462 ↑808.03
杭州 414 429 ↓-15 ↓-3.39
上海 267 -16 ↑283 ↓-1,768.75
天津 277 84 ↑193 ↑229.76
RB10-01 89 84 ↑5 ↑5.95
RB01-05 84 -444 ↑528 ↓-118.92
RB05-10 -173 360 ↑1 ↑1.12
HC10-01 90 89 ↑275 ↓-158.96
HC01-05 102 -173 ↓-276 ↓-328.57
HC05-10 -192 84 ↑35 ↑36.08

10合约卷螺差 132 97 ↑35 ↑36.08
01合约卷螺差 131 92 ↑39 ↑42.39
05合约卷螺差 113 -179 ↑292 ↓-163.13
10RB 536 675 ↓-139 ↓-20.59
10HC 518 622 ↓-104 ↓-16.71

华东短流程利润 -239 -200 ↓-39 ↑19.50
华东长流程利润 202 206 ↓-3 ↑1.63

上海 3411.5 3451.1 ↓-40 ↓-1.15
唐山 3430 3503.5 ↓-74 ↓-2.10
安阳 3341.3 3414.3 ↓-73 ↓-2.14

螺废价差 华东地区 1408.5 1448.9 ↓-40 ↓-2.79

现货市场

跨期/品种
价差

期货市场

螺纹基差

热卷基差

盘面/钢厂
利润

废钢



02 供需分析 



• 247家钢厂铁水日产239.53万吨（环比+1.35万吨，同比-4.17万吨） 
• 唐山高炉产能利用率75%（环比+0.8%，同比+12%） 
• 铁水产量从2月底开始持续回升，基本恢复到往年同期水平。虽然下游消费不佳，

钢厂利润微薄，但钢厂依旧维持稳定生产。 

数据来源：Mysteel 

产量恢复至往年同期水平 
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247家钢厂日均铁水产量：万吨 
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• 全国螺纹周产量295万吨（环比-4.8%，
同比-20% ） 

• 长流程周产量262万吨（环比-3%，同
比-17%） 

• 短流程周产量33万吨（环比-16%，同
比-38% ） 

数据来源：Mysteel 

螺纹产量：同比降幅扩大 
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螺纹短流程产量：万吨 
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螺纹长流程产量：万吨 
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全国螺纹产量：万吨 
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数据来源：Mysteel 

热卷产量：南方减产较多 

• 全国热卷周产量326万吨（环比-
0.3%，同比-3% ） 

• 北方产量194万吨（环比+1.8%，同比
-1.1% ） 

• 南方产量67万吨（环比-0.3%，同比-
4% ） 
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南方热卷产量：万吨 

2019 2020 2021 2022

160

170

180

190

200

210

220

1
-1

1
-1

4

1
-2

7

2
-9

2
-2

2

3
-7

3
-2

0

4
-2

4
-1

5

4
-2

8

5
-1

1

5
-2

4

6
-6

6
-1

9

7
-2

7
-1

5

7
-2

8

8
-1

0

8
-2

3

9
-5

9
-1

8

1
0

-1

1
0

-1
4

1
0

-2
7

1
1

-9

1
1

-2
2

1
2

-5

1
2

-1
8

1
2

-3
1

北方热卷产量：万吨 
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数据来源：Mysteel 

螺纹库存：厂库增社库降 

• 螺纹厂库363万吨（同比+10%，环比
+0.6%） 

• 螺纹社库843万吨（同比+13%，环比-
2% ） 

• 螺纹总库存1206万吨（ 同比+12%，
环比-1.3%） 
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全国螺纹总库存：万吨 
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全国螺纹社库：万吨 
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全国螺纹厂库：万吨 
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数据来源：Mysteel 

热卷库存：厂库降幅较大，总库存低于去年 

• 热卷厂库93万吨（环比-2.3%，同比-
6% ） 

• 热卷社库245万吨（环比-1.3%，同比
-3% ） 

• 热卷总库存338万吨（环比+1.6%，同
比-4% ） 
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热卷总库存：万吨 
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热卷厂库：万吨 
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• 螺纹表观消费311万吨（同比-17%，环比-5%） 
• 全国建材成交五日均值15.65万吨（环比+0.2万吨，同比-1.7万吨） 

数据来源：Mysteel 

螺纹消费：表需低位震荡，成交依旧偏弱 

-100

0

100

200

300

400

500

600
1

-1

1
-1

4

1
-2

7

2
-9

2
-2

2

3
-7

3
-2

0

4
-2

4
-1

5

4
-2

8

5
-1

1

5
-2

4

6
-6

6
-1

9

7
-2

7
-1

5

7
-2

8

8
-1

0

8
-2

3

9
-5

9
-1

8

1
0

-1

1
0

-1
4

1
0

-2
7

1
1

-9

1
1

-2
2

1
2

-5

1
2

-1
8

1
2

-3
1

全国螺纹表需：万吨 
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• 100大中城市供应土地占地面积1584万平米（环比+80%，同比-15% ） 
• 30大中城市商品房销售面积7日均值30.75（环比-1%，同比-50%） 

数据来源：Wind 

地产：拿地+销售依旧没有改观 
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• 热卷表观消费332万吨（同比-0.5%，环比-0.2% ） 
• 全国热卷成交五日均值3.8万吨（环比-0.4万吨，同比+0.8万吨） 

数据来源：Mysteel 

热卷消费：表需稳步回升 
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• 汽车半钢胎周度开工率62%，环比增1.5%，同比增1%。 
• 乘用车当周日均销量：厂家批发33748辆，同比减少29%，环比增加22%； 
• 厂家零售32811辆，同比减少22%，环比增加3% 

数据来源：Wind 

汽车供需：最差阶段或已过去 
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数据来源：Mysteel 

成本：原料跌幅较大 
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03 价差分析 



数据来源：Wind 

盘面跌幅较大，基差扩大 
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数据来源：Wind 

疫情拖累近月，跨期价差低位盘整 
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数据来源：Wind 

卷强螺弱仍将持续 

• 据印度财政部5月21日消息，为缓解印度
国内居高不下的通胀水平，印度政府于5
月22日出台针对钢铁原料及产品的进出
口关税调整政策。将焦煤、焦炭的进口
税率由2.5%、5%降至0关税；将宽度在
600毫米以上的热轧、冷轧及涂镀板卷的
出口关税由0%提高至15%，铁矿、球团、
生铁、棒线材及部分不锈钢品种的出口
关税也有不同程度提高。 

• 热卷供需数据表现强于螺纹，叠加印度
限制板材出口消息提振，卷螺价差仍有
扩大空间。 
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