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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：国家统计局5月27日发布数据显示，1至4月份，全国规模以上工业
企业利润同比增长3.5%，增速较1至3月份回落5.0个百分点。4月当月，工业
企业利润同比下降8.5%。国家统计局工业司高级统计师朱虹表示，工业企业
受国内疫情短期冲击及国际形势更趋复杂严峻等因素影响，4月份利润短期
承压明显。随着全国疫情形势总体趋于稳定，企业复工复产有序推进，进一
步减轻市场主体负担的各项政策效应不断释放，工业企业效益状况将逐步恢
复。业内人士认为，5月以来，促进工业企业利润恢复的积极因素开始增多。
预计5月份工业产出将出现明显改善，企业利润有望恢复。
2、市场综述：上周市场反弹受阻回落，IC相对抗跌。成交额依然在万亿以
内。从各指数周强弱分布看，中证500>上证50>沪深300。
3、资金面：5月27日，当周北向资金累计流入-95.8亿元，本月以来呈现流
出。截至5月26日，5月20日至5月26日，周融资净买入额49.92亿元，周度投
资者加杠杆意愿有所回升。
4、整体逻辑：5月份以来，随着市场探底后逐渐走强，投资者对于A股市场
的信心也有所恢复。随着各方面因素向好，机构对于A股市场6月份的走势也
普遍看好，认为A股有望震荡回升。

操作上，周走势
强弱上看，中证
500 >上证50 >
沪深300，估值
上可以关注IC企
稳后的反弹。6
月合约可以考虑
急跌卖看跌赚取
时间价值或预期
短期急速反弹的

虚值看涨。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场反弹受阻回落，
IC相对抗跌。成交额依然
在万亿以内。从各指数周
强弱分布看，中证500>上
证50>沪深300。

数据来源：Wind

周度行情回顾

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手） 成交量环比

上证指数 -0.52 -16.33 3,130.24 184,172 8.82%

上证50 -1.60 -44.87 2,763.07 14,250 0.63%

沪深300 -1.87 -76.30 4,001.30 62,280 4.93%

科创50 -4.94 -51.68 993.70 3,674 -2.40%

中证500 -0.50 -29.57 5,899.92 78,076 9.69%

深证成指 -2.28 -260.94 11,193.59 208,140 1.53%

创业板指 -3.92 -94.87 2,322.48 49,125 2.06%

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

8,000.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

美国:标准普尔500指数日 沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳走强。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.73，沪深300指数PE
为11.98，中证500指数
PE为19.79，分别处于
历史43.78分位水平、
历史42.08分位水平以
及7.73分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同

比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:第三产业:基础

设施建设投资:累计同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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房屋销售面积

商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %
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房屋新开工面积:累计同比月 % 房屋施工面积:累计同比月 %

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

房地产开发资金来源:其他资金:其他到位资金:累计同比

房地产开发资金来源:其他资金:定金及预收款:累计同比

房地产开发资金来源:自筹资金:累计同比

房地产开发资金来源:国内贷款:累计同比

房地产开发资金来源:其他资金:个人按揭贷款:累计同比

房地产开发资金来源:合计:累计同比

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

2018-01-07 2019-01-07 2020-01-07 2021-01-07 2022-01-07

100大中城市:成交土地占地面积:二线城

市:当周值日万平方米

100大中城市:成交土地占地面积:三线城

市:当周值日万平方米



数据来源：Wind

国外宏观（1）
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美国:失业率:季调月 %
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国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本整体下行
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情绪面：资金热情恢复
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1、据央视新闻，根据上海市最新发布的《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，针对复工复产
卡点堵点，上海提出了分类指导、动态修订复工复产复市疫情防控指引、取消企业复工复产复市不
合理限制，6月1日起取消企业复工复产“白名单”制，扩大企业防疫和消杀补贴范围、建立健全长
三角产业链供应链互保机制、畅通国内国际物流运输通道等政策措施，全力支持和组织推动各行业
领域企业复工复产复市，稳步提高企业复产率。

2、本周宏观，5月31日，中国5月官方非制造业PMI；中国5月官方制造业PMI；中国5月官方综合PMI。
6月1日，中国5月财新制造业PMI。美国5月ISM制造业指数。6月2日，美国5月ADP就业人数变动(万
人)。美国5月27日当周EIA原油库存变动(万桶)。6月3日，美国5月非农就业人口变动(万人)。

本周市场重要信息
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总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218

上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072881

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999
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西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218
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