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本期观点

品种 主要逻辑
策略
建议

后期关
注

动
力
煤

1、产地：动力煤产地市场销售比较活跃，受政策调控影响，矿方调价谨慎，价格整体稳定。
因月底缺煤管票，停产减产煤矿日趋增多，主产区煤矿供应量缩减。多数煤矿保供长协，对
市场户销售的量有限，终端中小企业备货积极，中小煤矿出货良好，但月末供应趋紧，库存
较少，煤矿基本即产即销，价格暂无下行压力。
2、港口：因大秦线春季检修结束，调入量回升至高位。下游需求一般，采购以长协为主，
调出量小幅波动。北港库存持续累库，但同比仍处于偏低的水平，可售资源依旧偏紧。
5500K煤种报价至1300-1350元/吨区间，实际成交1250-1300元/吨附近。
3、进口：印度对海运煤的采购热情有所消退，中国买家继续持观望态度，印尼动力煤价格
承压下行。短期来看，国内外价差倒挂仍是核心矛盾，进口量近期不会太高。
4、需求：随着全国疫情防控形势逐步好转，各地有序推进复商复市，下游煤炭消费需求逐
渐回暖，沿海八省终端日耗触底回升，但较往年同期依然偏弱，库存仍在持续累积。近期天
气偏热。降水方面，累计降水量较常年同期偏多3～7成，局地偏多1～2倍，预计水电仍将保
持高位。
5、运输：航运市场本周货少船多格局难有改善，运价持续下跌。
6、总结：短期供需相对宽松，价格走弱。核心逻辑还是底线思维支撑价格，迎峰度夏旺季
需求尚未兑现的情况下，政策要求严禁拉闸限电，使得终端始终会保持累库状态。所以，后
期煤价整体上仍会呈现高位震荡格局。一旦疫情受控，需求反弹，能源短缺问题就会凸显，
煤炭价格方面则是易涨难跌。
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01 行情回顾



截止到5月27日，ZC205合约报收于870.6点，上涨40.6元，涨幅4.89%；周成交量243手，较上
周增加35手，持仓量393手，较上周减少64手。

数据来源：Wind

周度行情回顾



02 价格数据
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产地价格
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产地现货价格
坑口价(含税):弱粘煤(A10-16%,V28-32%,0.8%S,Q5500):大同:大同南郊 周

坑口价:烟煤末(A20%,V32-38%,<1%S,Q5500):陕西:榆林 周

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯 周
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港口价格
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国外价格
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03 库存数据



北方港库存
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下游库存
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港口量入量

数据来源：Wind
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04 其他数据



海运费
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水电数据
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