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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：根据中原地产研究中心统计，5月单月就超过100个城市发布稳楼
市调控政策，年内累积超过150个城市发布了房地产调控政策（多城市多次
发布政策）。整体来看，出台稳楼市城市的级别越来越高，从一季度的三四
线城市松绑为主，逐渐到了4~5月份二线城市成为松绑城市主力，其中包括
成都、杭州、厦门、南京等热点楼市城市也加入稳楼市行列。超过25个二线
城市最近2个月发布了超过50次稳楼市政策，成为最近楼市调控主力。
2、市场综述：上周市场小幅反弹，IC引领指数走势。成交额依然在万亿以
内。从各指数周强弱分布看，中证500>上证50>沪深300。
3、资金面：6月2日，当周北向资金累计流入253.44亿元，本月以来呈现流
入44.30。截至6月1日，5月30日至6月1日，周融资净买入额4.85亿元，周度
投资者加杠杆意愿有所回升。
4、整体逻辑：目前压制A股投资者情绪的因素仍然是地缘政治、美元收缩、
国内疫情等因素。4月29日政治局会议发出稳预期稳市场的最强音，军工、
风电、光伏、锂电、芯片等年内率先展开中期调整的赛道板块止跌反弹，激
活市场做多信心；并有望带领大盘在中报窗口期来临之前展开一波中级行情。

操作上，周走势
强弱上看，中证
500 >沪深300 >
上证50，可以关
注IC反弹。6月
合约可以考虑卖
看跌赚取时间价
值或预期短期反
弹的虚值看涨滚

动操作策略。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场小幅反弹，IC引
领指数走势。成交额依然
在万亿以内。从各指数周
强弱分布看，中证500>上
证50>沪深300。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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周涨跌幅 周涨跌 周收盘 成交量 成交同比
上证指数 2.08 65.22 3,195.46 145,132 -21.20%
上证50 0.99 27.24 2,790.32 11,171 -21.61%

沪深300 2.21 88.27 4,089.57 47,531 -23.68%
科创50 8.67 86.16 1,079.85 5,183 41.08%

中证500 3.03 178.52 6,078.43 60,474 -22.55%
深证成指 3.88 434.72 11,628.31 161,867 -22.37%
创业板指 5.85 135.77 2,458.26 37,891 -22.87%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳走弱。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.79，沪深300指数PE
为12.19，中证500指数
PE为20.42，分别处于
历史46.63分位水平、
历史48.01分位水平以
及8.11分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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GDP:不变价:当季同比季 %
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国有工业企业:利润总额:累计同比月 %
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规模以上工业增加值:当月同比月 %

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

社会消费品零售总额:当月同比月 %



数据来源：Wind

国内宏观（二）
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同

比月 %

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:第三产业:基础

设施建设投资:累计同比月 %
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比月

%



数据来源：Wind

国内宏观（三）
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CPI:环比月 %
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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国内高频数据（二）
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国外宏观（1）
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美国:失业率:季调月 %
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体下行

-8,000.00

-6,000.00

-4,000.00

-2,000.00

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

2021-10-15 2021-11-15 2021-12-15 2022-01-15 2022-02-15 2022-03-15 2022-04-15 2022-05-15

公开市场操作:货币净投放

1.0000

1.2000

1.4000

1.6000

1.8000

2.0000

2.2000

2.4000

2.6000

2.8000

3.0000

2021-09-30 2021-10-31 2021-11-30 2021-12-31 2022-01-31 2022-02-28 2022-03-31 2022-04-30 2022-05-31

SHIBOR利率

SHIBOR:隔夜 SHIBOR:1周 SHIBOR:1个月 SHIBOR:3个月 SHIBOR:6个月 SHIBOR:1年



数据来源：wind

情绪面：资金热情恢复
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1、据经济日报，当前，受新冠肺炎疫情等因素影响，我国经济发展环境的复杂性、严峻性、不确
定性上升，稳增长、稳就业、稳物价面临新的挑战。国务院常务会议近日部署实施6方面33条稳经
济一揽子政策措施，5月31日《国务院关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》发布，要求
切实把二季度经济稳住，努力使下半年发展有好的基础，保持经济运行在合理区间。

2、本周宏观，6月6日，中国5月财新服务业PMI；中国5月财新综合PMI。6月9日，中国5月货币供应
同比。中国5月社会融资规模增量(亿人民币)。中国5月贸易帐(按人民币计)(亿人民币)。

本周市场重要信息
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