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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：工信部召开上半年工业和信息化经济形势专家座谈会。专家们指
出，总的看，工业经济增长、恢复都先于整体经济，要稳住宏观经济大盘，
工业要担负起更重要责任。当前工业经济稳定恢复基础尚不牢固，保持平稳
运行需要付出更大努力。要进一步认识当前经济形势严峻性，更多关注需求
侧问题，谨防形成需求收缩、供给冲击交互负向循环；防范制造业上下游利
润分化过大导致的投资内生动力不足问题；深入研判全球经济滞胀外溢性进
一步加剧带来的风险，预先做好相关准备。
2、市场综述：上周市场延续反弹，IF引领指数走势。成交额稳定在万亿以
上。日均成交1.13万亿，前一周为1.05万亿，放大766.62亿，从各指数周强
弱分布看，沪深300>上证50>中证500。
3、资金面：6月17日，北向资金午后大踏步进场，全天再度大幅净买入
91.68亿元，其中沪股通净买入57.45亿元，深股通净买入34.23亿元。当周
北向资金累计净买入174亿元，6月合计加仓近600亿元。截至6月16日，6月
10日至6月16日，周融资净买入额267.59亿元，周度投资者加杠杆意愿继续
回升。
4、整体逻辑：上周市场看，沪指周K线上涨近1%，连续三周上涨，创业板指
数表现略强，周K线涨幅近4%。资金面，当周北向资金累计净买入174亿元，
6月合计加仓近600亿元。近日，外围股市波动加大，美联储6月份加息靴子
落地，但市场对美国经济衰退的担忧情绪加剧。尽管外部市场环境的扰动增
大，但A股走势震荡中仍体现出较强的韧性，目前看，沪指要想有效突破半
年线的压制仍需要有明确的领涨主线以及量能的积极配合。

操作上，上周走
势强弱上看，沪
深300 >上证50 
>中证500，仍可
以关注IC反弹。
7月合约成为新
晋主力，可以滚
动参与反弹或赚
取时间价值的卖

方策略。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场延续反弹，IF引
领指数走势。成交额稳定
在万亿以上。日均成交
1.13万亿，前一周为1.05
万亿，放大766.62亿，从
各指数周强弱分布看，沪
深300>上证50>中证500。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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周涨跌幅 周涨跌 周收盘 成交量 成交同比

上证指数 0.97 31.95 3,316.79 226,807 6.93%

上证50 1.26 36.62 2,936.20 25,271 27.44%

沪深300 1.65 70.05 4,309.04 93,963 14.38%

科创50 -0.98 -10.76 1,092.09 5,447 -30.90%

中证500 1.22 76.21 6,316.31 98,615 8.24%

深证成指 2.46 295.99 12,331.14 248,554 8.54%

创业板指 3.94 100.74 2,657.21 59,656 10.07%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳走强。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
10.57，沪深300指数PE
为12.63，中证500指数
PE为20.67，分别处于
历史65.41分位水平、
历史54.10分位水平以
及9.57分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比月

%
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计

同比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比月

%
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础设施建设投资:累计同比月 %



数据来源：Wind

国内宏观（三）
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出口总值:当月同比月 % 进口总值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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销量:挖掘机：当月值
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国内高频数据（二）
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国外宏观（1）
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美国:失业率:季调月 %
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美国物价指数
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体小幅走高
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情绪面：资金热情持续恢复
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1、据经济日报，习近平总书记日前在四川考察时强调，推进科技创新，要在各领域积极培育高精
尖特企业，打造更多“隐形冠军”，形成科技创新体集群。
让科技创新体从分散走向凝聚，形成更具竞争力的集群，是当前的重要任务，也是顺应国际国内形
势发展的需要。
从国际形势看，百年变局与世纪疫情交织叠加，全球进入动荡变革期，国际竞争日趋激烈。与此同
时，新一轮科技革命和产业变革正在重构全球创新版图、重塑全球经济结构。前沿技术领域的交融
发展，日益依赖跨学科研发协同，集群创新成为推进前沿发展的重要举措。比如，美国设立国家人
工智能计划办公室，以统筹政府与私营部门协作，强化在人工智能领域地位。中国要在日趋激烈的
国际竞争中胜出，就需要大力提升创新实力，坚决推进基础研究的原始创新和关键技术的自主创新。

2、本周宏观，6月20日，中国6月贷款市场报价利率(LPR)。6月21日，美国5月成屋销售总数年化
(万户)。6月23日，欧元区6月制造业PMI初值。6月24日，美国6月密歇根大学消费者信心指数终值。

本周市场重要信息
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