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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：中金策略：关注上游价格下跌影响
近两周全球各类商品价格接连下跌，对经济周期更敏感的原材料跌幅较大，
可能在初步反映需求趋弱带来的影响，未来仍需重点关注上游价格高点是否
得到进一步确认，中下游原材料占比较高的制造业或将逐渐迎来利润率预期
改善的契机。
展望未来，随着国内稳增长政策发力以及疫情影响逐步减弱，中外增长周期
错位且政策“内松外紧”，中国继续保持流动性宽松并先于海外经济体复苏
仍是基准情形，结合年初以来中国市场调整幅度较大和估值有优势，我们认
为中国市场相比海外可能仍然更有相对韧性。。
2、市场综述：上周市场先抑后扬延续反弹，IF引领指数走势。成交额稳定
在万亿以上。日均成交1.09万亿，前一周为1.13万亿，缩小372.05亿，从各
指数周强弱分布看，沪深300>上证50>中证500。
3、资金面：6月24日，北向资金再度单边净买入96.17亿元，其中沪股通净
买入45.39亿元，深股通净买入50.78亿元。日内外资影响力极强，短线出现
小幅抛盘均造成指数回落。北向资金在前半周连续3日净卖出下，后两日连
续大幅回补仓位，累计净买入40.64亿元。截至6月23日，6月17日至6月23日，
周融资净买入额193.59亿元，周度投资者加杠杆意愿继续回升。
4、整体逻辑：市场自4月27日见底反弹以来，每一次的快速下跌都迎来修复
性机会，指数趋势行情和主线题材关联度越来越高，虽然指数向上的压力会
越来越大，但短期的良性调整可来完成获利资金和增量资金筹码的交换，赛
道类题材仍有高低切换和细分题材切换的轮动机会，在市场未出现明显的见
顶信号前，不主动做左侧卖空操作。

操作上，上周走
势强弱上看，沪
深300 >上证50 
>中证500，仍可
以关注IC反弹。
7月合约可以滚
动参与反弹或赚
取时间价值的卖

方策略。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



上周市场先抑后扬延续反
弹，IF引领指数走势。成
交额稳定在万亿以上。日
均成交1.09万亿，前一周
为1.13万亿，缩小372.05
亿，从各指数周强弱分布
看，沪深300>上证50>中证
500。

数据来源：Wind

周度行情回顾

周涨跌幅 周涨跌 周收盘 成交量 成交同比

上证指数 0.99 32.96 3,349.75 197,488 -12.93%

上证50 1.31 38.55 2,974.75 28,396 12.36%

沪深300 1.99 85.73 4,394.77 82,875 -11.80%

科创50 0.86 9.39 1,101.48 5,589 2.61%

中证500 0.82 51.97 6,368.28 81,974 -16.87%

深证成指 2.88 354.89 12,686.03 239,512 -3.64%

创业板指 6.29 167.23 2,824.44 62,673 5.06%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳走弱。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
10.67，沪深300指数PE
为12.80，中证500指数
PE为20.82，分别处于
历史67.52分位水平、
历史56.41分位水平以
及10.30分位水平。相
比而言，IC作为整体估
值的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比月

%
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计

同比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比月

%
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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销量:挖掘机：当月值
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国内高频数据（二）
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国外宏观（1）
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美国:失业率:季调月 %
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体小幅走高
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情绪面：资金热情持续恢复
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1、新华社北京6月26日电 中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日就研究吸收网民
对党的二十大相关工作意见建议作出重要指示强调，党的二十大是党和国家政治生活中的一件大事。
围绕党的全国代表大会相关工作开展网络征求意见，是全党全社会为国家发展、民族复兴献计献策
的一种有效方式，也是全过程人民民主的生动体现。这次活动引起广大干部群众热情关注、积极参
与，提出了许多具有建设性的意见和建议，有关方面要认真研究、充分吸收。要总结这次活动的成
功做法，走好新形势下的群众路线，善于通过互联网等各种渠道问需于民、问计于民，更好倾听民
声、尊重民意、顺应民心，把党和国家各项工作做得更好。根据习近平总书记今年2月重要指示精
神，党的二十大相关工作网络征求意见活动于4月15日至5月16日开展，在人民日报社、新华社、中
央广播电视总台所属官网、新闻客户端以及“学习强国”学习平台分别开设专栏，听取全社会意见
建议。活动得到广大人民群众广泛关注和参与，累计收到网民建言超过854.2万条，为党的二十大
相关工作提供了有益参考。

2、本周市场有众多看点，七国集团、北约峰会即将举行，美、欧、英三大央行行长齐聚欧洲央行
论坛。中国将公布6月PMI，美联储最青睐的通胀指标核心PCE、欧元区6月CPI或再创新高。同时中
国多项新规将从7月1日起施行。

本周市场重要信息
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