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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至6月30日，全国累计交售籽棉折皮棉580.1万吨，同比
减少14.9万吨，其中新疆交售526.2万吨；累计加工皮棉580.1万
吨，同比减少14.9万吨，其中新疆加工526.2万吨，同比增加1.1万
吨；累计销售皮棉368.7万吨，同比减少221.0万吨，较过去四年均
值减少153.8万吨，其中新疆销售319.3万吨，同比减少202.0万吨，
较过去四年均值减少123.1万吨。2、中游：期货仓单库存开始缓慢
下降，新棉预报开始减缓。截至07月01日，郑商所棉花仓单数量
（含有效预报）为16091张，折合64.3万吨棉花。3、下游：本周，
随着棉价断崖式下跌，多数纺织企业下调棉纱报价。印度等外纱市
场销售放缓，部分纺织厂降价抛售，当前常规外纱高于国产纱3741
元/吨。国内坯布工厂订单普遍不足，各方接单竞争压力大，棉布价
格延续跌势。涤纶短纤价格随原料PTA下跌。4、整体逻辑：2022年
中国棉花实播面积同比增加2.5%，美国棉花实播面积同比增长11%，
注意主产区天气变化；近期禁止新疆产品事件再次发酵，多头信心
受挫，经过连续暴跌市场处于超卖状态，经过近一周的横盘，初步
判断反弹较为乏力，持续性有待考量。随着俄乌争端局势的持续，
国际形式复杂多变，各种不可预测事件发生概率增加。

建议逢反弹，
少量空单试空
操作。因盘面
转折较快，持
有的持仓切莫
太过坚决，做
好止盈止损线
的预防。

1、变异毒株
的持续影
响；
2、国内外宏
观政策变
化；
3、天气因素
影响；
4、国内外外
交政策的变
化；
5、种植面积
的炒作。
6、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



本周，棉花市场交投依旧谨慎，期货市
场多空双方博弈激烈，恐慌情绪有所释放，
棉花价格出现短暂回升，随后跟随大宗商品
价格再度落入暴跌潮。2022年6月27日-7月1
日，代表内地标准级皮棉市场价格的国家棉
花价格B指数均价为18316元/吨，较前周下跌
1580元/吨，跌幅7.9%。郑州商品交易所棉花
期货主力合约结算均价17400元/吨，较前周
下跌1297元/吨，跌幅6.9%。

数据来源：中原期货研究所

周度行情回顾



数据来源：Wind
同花顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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数据来源：Wind

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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数据来源：Wind

国外数据
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02 2022年5月我国我国花纱布进
出口情况概览



据最新统计数据显示，2022年5月，我国进口棉花18.22万吨，环比增长5.22%，同比增长
5.22%。2022年1-5月，我国累计进口棉花97.25万吨，同比下降29.25%。2021/22年度，我国累计进
口棉花133.98万吨，同比下降42.85%。

据最新统计数据显示，2022年5月，我国进口棉纱13.09万吨，环比增长9.83%，同比下降
22.45%；出口棉纱2.28万吨，环比增长12.27%，同比下降8.14%；净进口量为10.81万吨，环比增长
9.33%，同比下降24.91%。2022年1-5月，我国累计进口棉纱62.54万吨，同比下降35.87%；累计出
口11.55万吨，同比下降2.30%。2021/22年度，我国累计进口棉纱125.33万吨，同比下降25.04%；
累计出口21.37万吨，同比下降2.82%。

据最新统计数据显示，2022年5月，我国进口棉布0.11亿米，环比增长19.33%，同比下降
45.60%；出口棉布6.02亿米，环比增长10.47%，同比下降6.29%；净出口量为5.91亿米，环比增长
10.33%，同比下降5.07%。2022年1-5月，我国累计进口棉布0.52亿米，同比下降34.90%；累计出口
27.44亿米，同比下降13.35%。

数据来源：中国棉花网

2022年5月我国我国花纱布进出口情况概览



本周，美国经济衰退担忧加剧市场悲观情绪，美股和大宗商品价格继续在抛售中大幅收低，国
际棉价连续暴跌后，部分纺织厂启动点价，使ICE棉价短暂上涨后再度回落。2022年6月27日-7月1
日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主力合约结算均价为95.96美分/磅，较前周下跌9.54美分/
磅，跌幅9.0%；代表进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价144.42美分/磅，较前周下
跌12.86美分/磅，跌幅8.2%，折人民币进口成本23639元/吨（按1%关税计算，含港杂和运费），较
前周下跌2097元/吨，跌幅8.1%。国际棉价比国内棉价高5324元/吨，价差较上周缩小516/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格下跌后反弹乏力



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示，截至 2022 年 6 月
30 日，全国新棉采摘交售已基本结束。

另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至 6 月 30 日，全国加工率为 100.0%，同比持
平，较过去四年均值提高 0.2 个百分点，其中新疆加工 100.0%，同比持平，较过去四年均值持
平；
全国销售率为 63.5%，同比下降 35.5 个百分点，较过去四年均值下降 23.6 个百分点，其中新疆
销售 60.7%，同比下降 38.6 个百分点，较过去四年均值下降 25.8 个百分点。

按照国内棉花预计产量 580.1 万吨（国家棉花市场监测系统2021 年 12 月份预测）测算，截
至 6 月 30 日，全国累计交售籽棉折皮棉 580.1 万吨，同比减少 14.9 万吨，较过去四年均值减
少 19.6万吨，其中新疆交售 526.2 万吨；累计加工皮棉 580.1 万吨，同比减少 14.9 万吨，较
过去四年均值减少 18.7 万吨，其中新疆加工 526.2 万吨，同比增加 1.1 万吨，较过去四年均值
增加 17.7 万吨；累计销售皮棉 368.7 万吨，同比减少 221.0 万吨，较过去四年均值减少 153.8 
万吨，其中新疆销售 319.3 万吨，同比减少 202.0万吨，较过去四年均值减少 123.1 万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国皮棉销售63%



据国家统计局数据，1-5月，全国规上工业企业利润总额同比增长1.0%，其中纺织业利润总额
同比下降2.5%。

棉花市场方面，随着棉价暴挫，棉花购销上下游情绪均表现谨慎，棉花市场成交量大幅滑坡。
据国家棉花市场监测系统数据，2022年6月24-29日，2021年度全国棉花销售量仅3.8万吨，环比减
幅达56%；累计销售进度为63.5%，同比下降35.5个百分点。纺织企业棉纱库存高企，但面对棉花原
料价格大幅下跌，加之需求端订单明显缺乏，部分纺织企业封盘停售意愿增强，等待市场形势进一
步明朗。随着新棉上市时间逼近，新疆棉企亏损渐成定局。市场对新年度籽棉收购价格预期大幅降
温，赴疆包厂企业出现一定程度减少。综上所述，虽然近期棉价暴跌后出现短暂反弹，但当前棉价
与消费情况有待进一步匹配，国内棉价仍然面临下行压力。

数据来源：中国棉花网

中游：纺织下游消费难以改善 国内棉价面临下行压力



中游：USDA：2022年美国棉花实播面积同比增长11% 

根据美国农业部6月30日发布的报告，2022年美国棉花实播面积为1250万英亩，同比增长11%，
其中陆地棉面积1230万英亩，同比增长11%，皮马棉面积15.6万英亩，同比增长23%。此前，3月底
的意向面积为1230万英亩。



期货仓单库存开始缓慢下降，新棉预报开始减缓。截至07月01日，郑商所棉花仓单数量（含有
效预报）为16091张，折合64.3万吨棉花。

数据来源：WIND

中游：期货仓单库存开始继续减少
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美国农业部报告显示，2022年6月17-23日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为1.09万吨，较
前周显著增加，但较前四周平均值减少71%。主要买主是越南、中国（5761吨）、墨西哥、秘鲁和
日本。取消合同的是印度、哥伦比亚、土耳其、韩国和孟加拉国。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为1.05万吨，主要买主是土耳其、葡萄牙、墨西哥、日
本和印度尼西亚。

美国2021/22年度陆地棉装运量为8.26万吨，较前周减少2%，较前四周平均值减少5%，主要运
往中国（2.33万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和印度。

2021/22年度美国皮马棉净签约量为181吨，较前周减少39%，较前四周平均值减少13%，主要买
主是泰国。

美国2022/23年度皮马棉净出口签约量为113吨，买主是秘鲁。

美国2021/22年度皮马棉出口装运量为1452吨，较前周增长14%，较前四周平均值减少33%，主
要目的地是印度、越南、巴基斯坦、秘鲁和中国（91吨）。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约量回升 装运量减少



下游：纺企接单不理想 市场悲观情绪蔓延

据江苏、浙江等地棉纺织厂反馈，截至6月中下旬，苏州、常州、绍兴等地印染企业的接单量
仍比较低，开机率普遍在60-70%，这表明终端服装、面料客户的下单仍不理想。

浙江绍兴某中型织布厂反映，该公司剑杆、喷气织机的综合开台率目前在60%左右，对棉纱的
消费仅为前两年高峰时期的35-40%，一方面全棉坯布订单少且短单、小单偏多；另一方面美国、欧
盟对新疆棉禁令升级的影响仍在发酵，业内既要观察、了解美国海关和边境保护局到底如何溯源及
执法尺度，又要思考如何给国外采购商提供证据标准。

河南焦作某6万锭纺企表示，该厂自5月份以来OE8S-16S棉纱订单相对略好，主要是供给广东佛
山、中山等地的牛仔布厂，而公司的拳头产品高配C32S、C40S棉纱的订单则相对比较少，主要维持
几个常年合作客户的采购需求，尽可能不存或少存成品，降低原料和成品大量占压资金流的风险。
该公司棉花采购的重点是新疆低基差中品质现货及2021/22年度地产棉，要求河南、山东等、河北
等仓储库提货。由于高支纱订单太少且长绒棉价格高企，该厂五六月份停接50S及以上普梳、精梳
纱订单。

近半个月来，郑棉主力合约从20350元/吨跌至16505元/吨，引发棉花基差报价、一口价全线下
挫，但纺企并不买账，不仅没有大规模、集中补库原料，反而悲观情绪不断蔓延，部分小型纺企减
产、停产的现象屡见不鲜。



下游：国内外棉纱价格继续下跌

本周，随着棉价断崖式下跌，多数纺织企业下调棉纱报价。印度等外纱市场销售放缓，部
分纺织厂降价抛售，当前常规外纱高于国产纱3741元/吨。国内坯布工厂订单普遍不足，各方
接单竞争压力大，棉布价格延续跌势。涤纶短纤价格随原料PTA下跌。

数据来源：中国棉花网



免责声明
此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或法规或可致使中原

期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属中

原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其

它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份有限公司的商标、服务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提

供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，而中原期货股份有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或完整性，而中原期

货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。中原期货股份有限公司可发出其

它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观

点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问

应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下

私人咨询建议。



总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218

上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072881

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


