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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：6月30日，统计局公布了6月PMI数据，6月制造业PMI为50.2%，非
制造业PMI为54.7%，综合PMI产出指数为54.1%，相比于5月份分别大幅提升
0.6、6.9和5.7个百分点，且均重回荣枯线以上。星图研究院认为，疫情后
解除封控使得消费、投资都有了显著的修复增长。在“稳增长”的政策目标
之下，制造业与非制造业PMI指数均有了较大幅度的提升，且均回到荣枯线
之上的扩张水平。而随着近期第九版疫情防控方案的提出、行程卡“摘星”、
上海恢复线下场所营业等多重利好政策的出台，7月份的PMI数据仍能够保持
继续提升的态势。
2、市场综述：上周市场先扬后抑小幅回落，IC引领指数走势。成交额稳定
在万亿以上。日均成交1.09万亿，前一周为1.19万亿，缩小993亿，从各指
数周强弱分布看，中证500>沪深300>上证50。
3、资金面：7月8日，北向资金尾盘再度入场，Wind数据显示，北向资金全
天净买入12.36亿元。其中，沪股通净买入5.26亿元，深股通净买入7.1亿元。
Wind数据显示，北向资金当周净买入35.61亿元。其中，沪股通合计净卖出
9.01亿元，深股通合计净买入44.62亿元。截至7月7日，7月1日至7月7日，
周融资净买入额204.9亿元，周度投资者加杠杆意愿继续回升。
4、整体逻辑：进入7月份，市场行情步入关键时间窗口，今年中报季是近年
来宏观经济数据最弱并且上市公司业绩分化最大的时期，三因素共同导致短
期市场波动加大；同时经济仍处于快速恢复的过程中，月度级别的估值修复
行情基调仍未变化；结构因素占主导，中报持续高景气和出现拐点的行业是
最重要的配置线索。

操作上，上周走
势强弱上看，中
证500>沪深300>
上证50，从估值
看仍可以关注IC
反弹或随后上市
的中证1000。7
月合约可以滚动
参与反弹或赚取
时间价值的卖方
策略。注意现货
指数10日均线的

得失风控。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



操作上，上周走势强弱上看，中
证500>沪深300>上证50，从估值
看仍可以关注IC反弹或随后上市
的中证1000。7月合约可以滚动
参与反弹或赚取时间价值的卖方
策略。注意现货指数10日均线的

得失风控。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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美国:标准普尔500指数日 沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手） 成交量环比

上证指数 -0.93 -31.56 3,356.08 181,139 -9.36%

上证50 -1.71 -51.96 2,993.31 20,156 -21.42%

沪深300 -0.85 -37.94 4,428.78 70,696 -15.92%

科创50 1.38 14.99 1,104.02 5,506 -9.34%

中证500 -0.53 -34.10 6,404.44 82,989 -1.00%

深证成指 -0.03 -3.23 12,857.13 232,111 -10.27%

创业板指 1.28 35.70 2,817.64 54,893 -15.16%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差企
稳。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
12.81，沪深300指数PE
为10.69，中证500指数
PE为20.87，分别处于
历史56.76分位水平、
历史65.74分位水平以
及12.39分位水平。相
比而言，IC作为整体估
值的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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规模以上工业增加值:当月同比月 %
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-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

国有工业企业:利润总额:累计同比



数据来源：Wind

国内宏观（二）
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比月

%
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%
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固定资产投资(不含农户)完成额:第三产业:基

础设施建设投资:累计同比月 %



数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
5

房屋销售面积

商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
5

房屋新开工面积:累计同比月 % 房屋施工面积:累计同比月 %

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

-150.00

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

房地产开发资金来源:其他资金:其他到位资金:累计同比

房地产开发资金来源:其他资金:个人按揭贷款:累计同比

房地产开发资金来源:其他资金:定金及预收款:累计同比

房地产开发资金来源:自筹资金:累计同比

房地产开发资金来源:国内贷款:累计同比

房地产开发资金来源:合计:累计同比

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

4,500.00

2018-01-07 2019-01-07 2020-01-07 2021-01-07 2022-01-07

100大中城市:成交土地占地面积:三线城市:当周值

100大中城市:成交土地占地面积:二线城市:当周值

100大中城市:成交土地占地面积:一线城市:当周值



数据来源：Wind

国外宏观（1）
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数据来源：Wind

国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本整体走低
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情绪面：资金热情持续恢复
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1、上半年中国国内生产总值(GDP)等核心经济数据即将公布。多轮疫情冲击下，上半年经济增速能
否稳住？近期率先出炉的部分指标透露积极信号。采购经理指数(PMI)是反映经济变化趋势的先行
指标，被认为与GDP具有高度相关性。6月份，中国制造业PMI回升至50.2%，在连续3个月收缩后重
返扩张区间。调查的21个行业中，有13个行业PMI位于扩张区间。生产经营活动预期指数为55.2%，
升至近3个月高点。一系列迹象折射出积极因素正不断积累。

2、国家统计局将公布6月经济数据，7月15日，国新办将举行国民经济运行情况新闻发布会。届时，
国家统计局将公布中国二季度GDP以及6月工业增加值、固定资产投资、社会消费品零售总额等经济
数据。国内成品油开启新一轮调价窗口，新一轮成品油零售价调整窗口将于7月12日24时再度开启。
进入本轮计价周期，国际原油变化率负向开局，本周初国际油价大幅下跌，据生意社数据，截止8
日，综合原油品种变化率为-3.39%，预计下调270元/吨，成品油零售价或将迎来本年度第三次下调。
半年报披露将正式开启，7月15日起，A股上市公司半年报披露将正式开启。根据沪深交易所公告，
沪市公司梅花生物将于7月15日率先披露中报；深市方面，沃华医药、迈克生物拔得头筹，将于7月
16日披露中报。

本周市场重要信息
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