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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致风险挑战增多，我国
经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升，稳增长、稳就业、
稳物价面临新的挑战。

2、中国将保持宏观政策连续性针对性，下半年随着一系列稳增长政
策措施落地见效，国民经济有望逐步恢复，保持平稳增长。人民银
行将加大稳健货币政策的实施力度，为实体经济提供更有力支持。
银保监会加强与住建部、中国人民银行等部门的协同配合.坚持"房
住不炒”，支持地方更加有力地推进"保交楼、保民生、保稳定"工
作。此举将带动相关大宗需求增长, 

3、库存：7月22日LME镍库存-222吨为60762吨, 上期所镍库存与上
日-107吨为539吨, 上期所不锈钢库存-610为6470吨.

4、产业链:数据显示，基础设施是金融助力稳定经济大盘的重要抓
手。金融对基建的融资支持力度正持续增强。乘联会表示，7月新能
源汽车零售销量预计45万辆，同比增长102.5%。2022年新能源汽车
销量全年有望达到550万辆，同比增长56%以上。

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
主流坚定做多
把握短空机会,
减少交易频率,
择机布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；

2、疫情演绎；

3、菲律宾及
印尼政策变
化。
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01 行情回顾
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周度回顾与展望
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析
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供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



大众集团首座欧洲电池工厂破土动工，2030年前将与合作伙伴向电池业务投资超过204亿美元。分
析指出，车企自建电池厂与电池企业不存在绝对竞争关系，宁德时代等电池企业具有长期技术积累
优势及规模化量产优势，二者可形成互补。6月新能源乘用车批发销量达到57.1万辆，同比增长
141.4%，环比增长35.3%；新能源乘用车零售销量达到53.2万辆，同比增长130.8%，环比增长47.6%。

数据来源：中汽协会

需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年07月22日，佛山不锈钢库存为184,500吨，较上个周增加13,100吨，从季节性角度分
析，佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为474,800吨，较上个周增加
21,200吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：不锈钢市场分析
目前，高镍生铁剔除铁后每镍点价格在1106元/吨，而废不锈钢每镍点价格1146元/吨，高镍生铁较废不锈
钢维持经济优势维持。本周，镍铁价格持稳,铁厂挺价,价格维持在1310元/镍点。但由于不锈钢需求未恢
复太多，7月减产量较多且8月或将继续减产，因此对于镍铁需求并不十分旺盛。加上目前废不锈钢实际

上与镍铁经济性较接近，因此钢厂选择原料时考虑废不锈钢的占比提升。因此在钢厂需求较弱的情况下，
两种原料竞争性较强，价格回弹压力较大。预计下周或将继续持稳。综上本周高镍生铁经济性较上周有
所回落，本周较废不锈钢贴水36元/镍点。分原料计算，完全废不锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约
17462元/吨，完全高镍生铁生产不锈钢成本约17272元/吨。



2022年07月22日，沪镍主力合约NI2208收盘价为168,200元/吨，结算价为167,420元/吨。沪镍主
力合约NI2208持仓额为1,254,812.9万元，较上一交易日总持仓额1,254,872.49万元减少59.59万
元。从季节性角度分析，2022年07月22日沪镍持仓量为74,950手，较近5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND

资金流向：镍主力合约持仓分析
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