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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致风险挑战增多，做好
下半年经济工作，要坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面
贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，全
面落实疫情要防住、经济要稳住、发展要安全的要求，巩固经济回
升向好趋势，着力稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间，力争
实现最好结果。

2、要稳定房地产市场，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，
因城施策用足用好政策工具箱，支持刚性和改善性住房需求，压实
地方政府责任，保交楼、稳民生。此举将带动相关大宗需求增长, 

3、库存：7月29日LME镍库存-186吨为57804吨, LME镍注销仓单
+336吨至7566吨。上期所镍库存-67吨为972吨, 上期所不锈钢库存
-366为5428吨.

4、产业链:数据显示，基础设施是金融助力稳定经济大盘的重要抓
手。金融对基建的融资支持力度正持续增强。国务院会议明确延续
免征新能源汽车购置税政策。乘联会表示，7月新能源汽车零售销量
预计45万辆，同比增长102.5%。2022年新能源汽车销量全年有望达
到550万辆，同比增长56%以上。

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
主流坚定做多
把握短空机会,
减少交易频率,
择机布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；

2、疫情演绎；

3、菲律宾及
印尼政策变
化。
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01 行情回顾
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周度回顾与展望
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析
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供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



据经济参考报，汽车智能化大潮汹涌而至。作为实现智能汽车差异化竞争的关键要素，智能座舱成
为当下汽车业最为炙手可热的领域。特别是科技大厂纷纷杀入这个赛道，多种新技术的融合赋能，
让智能座舱打开更具想象力的空间。据汽车专业调查机构IHS预测，到2030年，全球智能座舱市场
规模将达到681亿美元；另据ICVTank预测，中国智能座舱市场将在2025年达到1030亿元规模，且按
照目前增长速度来看，中国或将成为全球最大智能座舱市场。
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需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年07月29日，佛山不锈钢库存为177,000吨，较上个周减少7,500吨，从季节性角度分析，
佛山不锈钢库存较近5年相比维持在平均水平，无锡不锈钢库存为456,600吨，较上个周减少18,200
吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：不锈钢市场分析
目前，高镍生铁剔除铁后每镍点价格在1067元/吨，而废不锈钢每镍点价格1145元/吨，高镍生铁较废不锈
钢维持经济优势总体有所恢复。本周，镍铁价格在上周僵持不下后，本周迎来阶段式下跌，且Feni由于前
期需求较差，目前价格贴水NPI也给高镍生铁带来较大压力。而废不锈钢目前维持平稳甚至周中有回弹迹

象，但由于市场并未出现货源较为稀缺的状态，因此预计后续价格有所回落。近期经济性再次落后于镍
铁。综上本周高镍生铁经济性较上周有所回落，本周较废不锈钢贴水70元/镍点。分原料计算，完全废不
锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约17093元/吨，完全高镍生铁生产不锈钢成本约16736元/吨。预计高镍

铁价格下周价格或将继续走弱，而废不锈钢价格价格下周跌速放缓，高镍生铁较废不锈钢经济性或将有
所恢复。



2022年07月29日，沪镍主力合约NI2209收盘价为171,490元/吨，结算价为168,990元/吨。沪镍主
力合约NI2209持仓额为1,424,044.93万元，较上一交易日总持仓额1,363,185.08万元增加
60,859.85万元。从季节性角度分析，2022年07月29日沪镍持仓量为84,268手，较近5年相比维持
在平均水平。
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资金流向：镍主力合约持仓分析
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