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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至8月4日，全国累计交售籽棉折皮棉580.1万吨，同比
减少14.9万吨，其中新疆交售526.2万吨；累计加工皮棉580.1万吨，
同比减少14.9万吨，其中新疆加工526.2万吨，同比增加1.1万吨；
累计销售皮棉385.1万吨，同比减少207.3万吨，其中新疆销售335.0
万吨，同比减少188.1万吨。2、中游：期货仓单库存开始缓慢下降，
入库预报有所增加。截至08月05日，郑商所棉花仓单数量（含有效
预报）为15149张，折合60.5万吨棉花。3、下游：本周，纺织市场
订单仍然匮乏，仅部分低价货源成交，企业进一步加大降价去库存
力度，国内棉纱价格延续跌势。随着海外零售订单减少，毁约现象
屡现，市场逐渐接受降价事实，外纱价格跌幅扩大。当前常规外纱
价格高于国产纱3486元/吨。国内棉布企业反映询价数量再度减少，
棉布价格持续下跌。涤纶短纤价格随原料PTA持续走弱。4、整体逻
辑：棉市经过反弹后空头再次回补，需重点关注前期低点附近的争
夺情况，随着收储推进，棉花价格逐步稳定，市场恐慌情绪有所缓
解。储备棉轮入第三周挂牌采购30000吨，实际成交16400吨，成交
率55%。本周，竞买成交均价15778元/吨，成交最高价15875元/吨，
成交最低价15699元/吨。7月13日以来，计划挂牌采购107000吨，累
计实际成交56080吨，成交率52%。竞买成交均价15962元/吨，成交
最高价16490元/吨，成交最低价15699元/吨。

建议在不创新
低的前提下，
逐步转向横盘
思路。因盘面
转折较快，持
有的持仓切莫
太过坚决，做
好止盈止损线
的预防。

1、变异毒株
的持续影响；
2、国内外宏
观政策变化；
3、天气因素
影响；
4、国内外外
交政策的变
化；
5、种植面积
的炒作。
6、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



本周，下游纺织企业接单形势仍差，加
之市场对新棉收购价格预期较低，企业普遍
推迟原料采购计划，国内棉花价格下跌。
2022年8月1-5日，代表内地标准级皮棉市场
价格的国家棉花价格B指数均价为15786元/吨，
较前周下跌101元/吨，跌幅0.6%。郑州商品
交易所棉花期货主力合约结算均价14041元/
吨，较前周下跌934元/吨，跌幅6.2%。

数据来源：中原期货研究所

周度行情回顾



本周，消费需求持续低迷，叠加国际石油等大宗商品价格大幅下跌，国际棉花价格整体呈走弱
态势。2022年8月1-5日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主力合约结算均价为94.48美分/磅，较
前周下跌0.23美分/磅，跌幅0.2%；代表进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价120.36
美分/磅，较前周上涨1.53美分/磅，涨幅1.3%，折人民币进口成本19707元/吨（按1%关税计算，含
港杂和运费），较前周上涨235元/吨，涨幅1.2%。国际棉价比国内棉价高3910元/吨，价差较前周
扩大325/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格走弱



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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仓单数量:一号棉
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数据来源：Wind
同花顺iFinD

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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数据来源：Wind

国外数据
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02 政策分析



2022年8月1-5日是2022年中央储备棉轮入第三周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购30000
吨，实际成交16400吨，成交率55%。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价15778元/吨，成交最高价
15875元/吨，成交最低价15699元/吨。

7月13日以来，中国储备棉管理有限公司计划挂牌采购107000吨，累计实际成交56080吨，成交
率52%。中央储备棉轮入竞买成交均价15962元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价15699元/
吨。

数据来源：中国棉花网

轮入周报|本周累计成交16400吨 成交率55% 



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示，截至2022年8月4日，全国
新棉采摘交售已基本结束。

另据对60家大中型棉花加工企业的调查，截至8月4日，全国加工率为100.0%，同比持平，较过
去四年均值提高0.1个百分点，其中新疆加工100.0%，同比持平，较过去四年均值持平；全国销售
率为66.4%，同比下降33.2个百分点，较过去四年均值下降25.6个百分点，其中新疆销售63.7%，同
比下降36.0个百分点，较过去四年均值下降27.7个百分点。

按照国内棉花预计产量580.1万吨（国家棉花市场监测系统2021年12月份预测）测算，截至8月
4日，全国累计交售籽棉折皮棉580.1万吨，同比减少14.9万吨，较过去四年均值减少20.0万吨，其
中新疆交售526.2万吨；累计加工皮棉580.1万吨，同比减少14.9万吨，较过去四年均值减少19.6万
吨，其中新疆加工526.2万吨，同比增加1.1万吨，较过去四年均值增加17.7万吨；累计销售皮棉
385.1万吨，同比减少207.3万吨，较过去四年均值减少166.5万吨，其中新疆销售335.0万吨，同比
减少188.1万吨，较过去四年均值减少129.5万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国皮棉销售66%



棉花市场方面，2022年度新疆棉花生长旺盛，南疆部分地区棉花成熟时间预计提前1-2周，棉
农反映这样好的长势在往年并不多见。2021年度棉花现货市场仅零星成交，下游企业采购积极性极
低。据国家棉花监测系统数据，2022年7月29日-8月4日，2021年度棉花现货成交仅3.6万吨，环比
减少0.2万吨，在上周短暂上升后再度回落。纺织市场上，随着企业降价去库存推进，近期山东、
河南等地纺织企业产品累库现象有所缓和，资金紧张局面出现一定程度好转。不过，下游订单不足
现象仍较突出，多数企业对于近期行情不再抱有过高期望。7月13日储备棉轮入以来，国内棉花供
应压力略有缓解，但相对仍较突出，下游消费未见明显修复迹象，随着新棉上市进一步临近，预计
国内棉花行情延续弱势格局。

数据来源：中国棉花网

中游：国内棉花供应压力仍较突出



期货仓单库存开始缓慢下降，入库预报有所增加。截至08月05日，郑商所棉花仓单数量（含有
效预报）为15149张，折合60.5万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：近一周期货入库预报有所增加
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉 有效仓单预报:一号棉:小计



美国农业部报告显示，2022年7月22-28日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为-2.55万吨，较
前周和前四周平均值大幅下降，再创本年度新低。新签约数量为4536吨，来自厄瓜多尔、洪都拉
斯、日本、土耳其和泰国。合同取消数量为3万吨，来自中国（2.15万吨）、越南、孟加拉国、印
度尼西亚和韩国。

美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为1.62万吨，新增签约来自越南、巴基斯坦、印度尼西
亚、印度和泰国。取消合同的包括马来西亚、墨西哥、洪都拉斯、厄瓜多尔和日本。

美国2021/22年度陆地棉装运量为6.34万吨，较前周增长11%，较前四周平均值减少12%，主要
运往印度、土耳其、越南、中国（8278吨）和巴基斯坦。

2021/22年度美国皮马棉净签约量为23吨，买主是中国。2022/23年度皮马棉净出口签约量为
1021吨，主要买主是越南、印度尼西亚和印度。

美国2021/22年度皮马棉出口装运量为590吨，较前周减少19%，较前四周平均值减少56%，主要
目的地是中国（317吨）、印度、巴基斯坦和韩国。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：中国大量取消合同 本年度签约创新低



下游：全球经济衰退 印度纺织品出口订单下降20%

据外电报道，受全球经济衰退的影响，印度纺织业已感受到阵阵寒风。经济衰退对印度出口商
收到的新订单的影响很明显。行业机构和商人表示，由于西方零售品牌面临需求缓慢，来自美国和
欧洲的服装和家纺出口订单下降了约15%-20%。

业内消息人士称，来自西方国家的进口商不仅减少了下一季的订单，而且还推迟了之前订单的
交付。上个月，几家家纺出口商的进口商拒绝接受交货。买家表示，由于高通胀，西方国家的零售
额大幅放缓。仓库里装满了未售出的货物。因此，他们不可能立即交货。

印度服装出口促进委员会主席纳伦德拉·戈恩卡早些时候曾表示，服装出口订单预计将减少约
15%至20%。事实上，目前世界各地的形势仍然不确定。外国买家对下新订单持谨慎态度。

出口商目前正在为圣诞节和下个夏季下订单。一名蒂鲁普尔出口商表示，经济衰退对纺织行业
出口订单的影响很明显。在西方国家，由于通货膨胀和不利的经济条件，一般消费者没有足够的钱
购买纺织品和其他可自由支配的物品。



下游：国内外棉纱价格延续跌势

本周，纺织市场订单仍然匮乏，仅部分低价货源成交，企业进一步加大降价去库存力度，
国内棉纱价格延续跌势。随着海外零售订单减少，毁约现象屡现，市场逐渐接受降价事实，外
纱价格跌幅扩大。当前常规外纱价格高于国产纱3486元/吨。国内棉布企业反映询价数量再度
减少，棉布价格持续下跌。涤纶短纤价格随原料PTA持续走弱。

数据来源：中国棉花网
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