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生猪周度观点

品
种

主要逻辑 策略建议 风险提示

生
猪

（1）回顾：全国生猪出栏均价 21.32 元/公斤，较上周上涨 0.09 元/公斤，涨幅为 0.42%。正值 7
月末和 8 月初交替之际，规模场出栏缩量，出栏节奏减慢，散户低点挺价，但终端消费依旧表现疲软，
屠企开机低位运行。
（2）供给：存栏方面，2022年6月，全国能繁母猪存栏4277万头，环比+2.03%。截至2022年7月，样本
能繁母猪存栏1102586头，月度环比变化1.79%，同比变化-5.80%。进口方面，2022年6月猪肉进口12.24
万吨，环比变化-2.07%，同比变化-62.45%。均重方面，8月4日当周，生猪出栏均重126.32公斤，环比-
0.09%。
（3）需求：屠宰开工率 19.89%，较上周下上涨 0.13 个百分点，同比下降 5.33 个百分点。本周屠宰
开工较上周基本持平，大部分屠企维持低位开机状态。国内重点屠宰企业鲜销率 90.89%，较上周上涨
0.16 个百分点。国内重点屠宰企业冻品库容率 22.17%，较上周下降 0.28 个百分点。
（4）养殖利润：自繁自养周均盈利 659.59 元/头，较上周下跌 2.52 元/头。外购仔猪在当前猪价下
盈利 768.88 元/头，较上周下跌 12.28 元/头。本周生猪周均价变化不大，但饲料原料豆粕上涨明显，
使养殖成本增加，故而本周养殖盈利微减。
（5）驱动分析：后期东北地区猪价出现反弹迹象，周末立秋节气来临，周末消费叠加贴秋膘习俗或提
振需求，屠企备货量或有增加，供应端减量及市场情绪的推动，周末下周初猪价或有上涨可能。当前猪
肉价格高位，持续掣肘消费，短期来看消费增幅或有限，或难以支撑猪价的连续上涨。由于压栏增多，
出栏压力整体减弱，仔猪补栏情况明显增多。预计猪价涨后仍有回调，地区间猪价走势或继续不一致。
另外，仔猪价格上涨阶段性基本到顶，未来将暂时转稳。

01合约逢
低做多

1、新冠疫
情复发；
2、天气、
物流影响；
3、饲料成
本抬高；



注册仓单量

数据来源：Wind
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1 生猪及饲料行情回顾



生猪周度行情回顾：01合约偏强，主力持仓量下降

数据来源：Wind

◼ 8月08日，LH2209收盘价20480，上周同期21000，周度-520，主力持仓量-24.28%，主力成交量-1.69%。

◼ 热门套利9-1，最新-2040，上周同期-1300，周度-740，环比-56.92%。
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最新 前值 周度变值 周度环比变值
LH2301 22520 22300 220 0.99% ↑             
LH2303 19140 19150 -10 0.05% ↓             
LH2305 18940 19075 -135 0.71% ↓             
LH2307 18845 19010 -165 0.87% ↓             
LH2209 20480 21000 -520 2.48% ↓             
01基差 -850 -950 100 10.53% ↑           
03基差 2530 2200 330 15.00% ↑           
05基差 2730 2275 455 20.00% ↑           
09基差 1190 350 840 240.00% ↑         
9-1 -2040 -1300 -740 56.92% ↓           
9-3 1340 1850 -510 27.57% ↓           
1-3 3380 3150 230 7.30% ↑             
7-9 -1635 -1990 355 17.84% ↑           
1-7 3675 3290 385 11.70% ↑           

21826 28826 -7000 24.28% ↓           
89305 90843 -1538 1.69% ↓             
56918 109903 -52985 48.21% ↓           
122386 179824 -57438 31.94% ↓           
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生猪现货行情回顾：自繁自养扭亏转盈

数据来源：博亚和讯，Wind

◼ 本周全国生猪均价21.47元/kg，较上周上涨0.04元/kg。本周外购养

殖仔猪成本环比上涨0.65%，饲料成本环比减少0.04%，外购出栏生

猪总成本1777.32元/头.115kg，环比上涨0.15%；自繁自养总成本

1985.12元/头.115kg，环比上涨0.01%，外购成本低于自繁自养41周，

二者差值稳定在210元/头左右。猪价略涨，周均外购生猪出栏盈利

在690元/头左右，自繁自养生猪出栏盈利在484元/头左右。



玉米周度行情回顾：期价反弹，基差收窄
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◼ 8月08日，C2209收盘价2688，上周同期2670，周度+18，主力持仓量-20.18%，主力成交量-1.99%。

◼ 热门套利9-1，最新-45，上周同期-48，周度+3，环比+6.25%。

最新 前值 周度变值 周度环比变值
C2301 2733 2718 15 0.55% ↑              
C2305 2789 2774 15 0.54% ↑              
C2209 2688 2670 18 0.67% ↑              
01基差 72 81 -9 11.11% ↓            
05基差 16 25 -9 36.00% ↓            
09基差 117 129 -12 9.30% ↓              
5-9 101 104 -3 2.88% ↓              
9-1 -45 -48 3 6.25% ↑              
1-5 -56 -56 0 ###########

587966 736606 -148640 20.18% ↓            
1483758 1513909 -30151 1.99% ↓              
1327145 1597721 -270576 16.94% ↓            
2164885 2535368 -370483 14.61% ↓            

玉米
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数据来源：Wind



豆粕周度行情回顾：豆粕基差走强
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◼ 8月08日，M2209收盘价3874，上周同期3783，周度+91，持仓量-6.91%，成交量+0.25%。

◼ 热门套利9-1，最新+362，上周同期+308，周度+54，环比+17.53%。

最新 前值 周度变值 周度环比变值
M2301 3717 3680 37 1.01% ↑              
M2305 3462 3435 27 0.79% ↑              
M2209 4079 3988 91 2.28% ↑              
01基差 499 445 53 12.00% ↑            
05基差 754 690 63 9.19% ↑              
09基差 137 137 -1 0.40% ↓              
5-9 -617 -553 -64 11.57% ↓            
9-1 362 308 54 17.53% ↑            
1-5 255 245 10 4.08% ↑              

818682 879464 -60782 6.91% ↓              
2038506 2033391 5115 0.25% ↑              
2867139 3072821 -205682 6.69% ↓              
5367083 5100356 266727 5.23% ↑              
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主力成交量
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数据来源：Wind



2 生猪基差与价差



基差走势
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数据来源：Wind



价差走势

数据来源：Wind
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3 生猪基本面数据



生猪盈利：外购仔猪盈利较自繁自养要高



商品猪出栏数据

数据来源：涌益咨询，Wind
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能繁母猪存栏数据

数据来源：涌益数据，Wind
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大中小猪存栏及环比数据

◼ 全国外三元生猪出栏均重为 124.86 公斤，较上周增加

0.41 公斤，环比增加 0.33%，同比下降 4.99%。本周生猪

出栏均重继续增加，前期压栏猪源仍有出栏，且猪价大涨、

肥标价差收窄后散户认价情绪较浓，大猪出栏积极性提升，

而市场对 7 月行情仍普遍持看好态度，短期压栏操作仍多，

预计下周生猪出栏均重或仍有增加。

数据来源：涌益资讯，Wind
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冻肉库存及进口同比：冻品库容率提升至14%，回到去年12月水平

数据来源：Wind
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全国：冻品库存，样本数据
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屠宰及鲜销数据：屠宰厂开工率大幅走弱，淘汰母猪宰杀量走高

数据来源：Wind
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养殖利润及加工毛利数据



肉类替代

数据来源：Wind
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4 饲料数据



玉米相关数据

数据来源：Wind
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南北美大豆天气



5 汇率及宏观指数



汇率与宏观指数：美元指数走强，CPI有待猪价三季度表现

数据来源：国家统计局，Wind
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