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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：6月中国运输生产指数（CTSI）同比降幅较5月收窄10.3个百分点；7月中国公
路物流运价指数升至今年以来最高水平；7月铁路货运呈现持续高位运行良好态势……
一组物流数据显示，我国企业生产持续恢复、货运物流更加通畅、经济活跃度逐步提升，
经济继续呈现企稳回升态势。运输生产指数加快恢复，作为交通运输行业的“晴雨表”，
CTSI正加快恢复。交通运输部科学研究院日前发布的最新数据显示，6月CTSI为152.6点，
同比下降11.2%，降幅较5月大幅收窄10.3个百分点。交通运输部科学研究院信息中心副
主任周健表示，随着国内疫情形势总体好转，稳经济一揽子政策措施逐步落地见效，
CTSI加速回升，6月的指数同比降幅较5月收窄10.3个百分点，恢复速度较5月明显加快。
其中，CTSI货运指数已基本恢复至去年同期水平，6月同比降幅收窄至2%左右，货运物
流正在逐步向正常发展轨道回归。
2、市场综述：上周市场探底回升，IC、IM相对抗跌。成交较前一周有所放大。日均成
交1.0369万亿，前一周为0.9173万亿，回升1196亿，从各指数周强弱分布看，沪深300>
中证500>中证1000>上证50。
3、资金面：Wind数据显示，8月5日，北向资金午后跑步进场，全天净买入29.34亿元，
一度净卖出逾20亿元，终结连续3日净卖出；当周累计小幅净卖出12亿元。截至8月4日，
7月29日至8月4日，周融资净买入额-99.7亿元，周度投资者加杠杆意愿继续回落。
4、整体逻辑：近期美联储加息、7月制造业PMI数据回落、地缘局势等多重消息影响市
场波动加剧。地缘政治扰动通常偏短期，难以影响市场自身长期走势，当下宏观流动性
支持依然在，市场也不具备持续大跌的系统性风险，短期来看，市场调整压力较大，上
周探底反弹，但仍以阴线报收，中期大概率仍处于调整阶段。

操作上，沪深
300>中证500>中
证1000>上证50，
从估值看仍可以
关注IC、IM反弹，
IF可以关注超跌
反弹的机会或垂
直价差策略。趋
势性机会需要等
待短期均线收复

后方可确认。

1）外部市场环
境；2）地缘政
治因素；4)变
异新冠病毒对
市场影响；3）

货币政策收紧。
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01 行情回顾



沪深300>中证500>中证1000>上

证50。

数据来源：Wind

周度行情回顾
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美国:标准普尔500指数日 沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日 中证1000 日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手）成交量环比
上证指数 -0.81 -26.21 3,227.03 154,685 12.48%
上证50 -0.64 -17.99 2,774.34 15,261 15.69%
沪深300 -0.32 -13.19 4,156.91 55,874 18.86%

科创50 6.28 68.42 1,157.33 7,364 30.96%

中证500 -0.38 -23.60 6,270.51 69,673 8.26%
深证成指 0.02 2.29 12,269.21 246,014 7.38%
创业板指 0.49 13.15 2,683.60 63,123 20.08%
中证1000 -0.39 -27.43 7,090.00 91,368 11.55%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差因
换月走强。
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数据来源：Wind

国内数据（二）

目前上证50指数PE为
9.90，沪深300指数PE
为12.06，中证500指数
PE为20.26，中证1000
指数PE30.57，分别处
于历史46.07分位水平、
历史42.04分位水平、
10.27分位水平以及
13.47分位水平。相比
而言，IC作为整体估值
的相对优势明显。
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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GDP:不变价:当季同比
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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固定资产投资(不含农户)完成额:制造业:累计同

比月 %
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固定资产投资(不含农户)完成额:累计同比
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比



数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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房屋施工面积:累计同比 房屋新开工面积:累计同比
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房屋销售面积

商品房销售面积:累计同比月 % 本年购置土地面积:累计同比月 %
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房地产开发资金来源:其他资金:其他到位资金:累计同比
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房地产开发资金来源:其他资金:定金及预收款:累计同比

房地产开发资金来源:自筹资金:累计同比

房地产开发资金来源:国内贷款:累计同比

房地产开发资金来源:合计:累计同比
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国外宏观（1）
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本整体走低
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情绪面：资金热情回落
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1、海关总署今天（7日）公布，今年前7个月，我国外贸进出口总值23.6万亿元，同比增长10.4%。
其中，出口13.37万亿元，同比增长14.7%；进口10.23万亿元，同比增长5.3%。
海关统计显示，前7个月我国外贸结构持续优化，一般贸易进出口15.17万亿元，同比增长14.5%。
我国对东盟、欧盟、美国分别进出口3.53万亿元、3.23万亿元和2.93万亿元，同比分别增长13.2%、
8.9%和11.8%。东盟继续为我国第一大贸易伙伴，占我国外贸总值的15%。
据海关统计，今年前7个月，长三角地区三省一市合计进出口8.58万亿元。同比增长11.7%，比上半
年增速加快2.5个百分点。
据海关统计，前7个月，我国有进出口实绩的外贸企业数量52.6万家，同比增加5.8%。其中，民营
企业进出口11.8万亿元，同比增长15.3%，占我国外贸总值的50%，比去年同期提升2.1个百分点。

2、8月9日，中国货币供应量。8月10日，中国CPI、PPI数据。美国核心CPI。8月11日，美国PPI数
据。

本周市场重要信息
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