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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致风险挑战增多，做好
下半年经济工作，要坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面
贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，稳
市场主体，多地多部门靶向施策解难题优环境

2、①国务院稳住经济大盘督导和服务组召开现场办公会②中国证监
会、财政部与美国监管机构签署审计监管合作协议③国家发改委拟
规定：企业使用中长期外债资金不得新增地方政府隐性债务。

3、库存: 8月25日LME镍库存-228吨为54846吨,刷新2010年3月以来
的新低, LME镍注销仓单-66吨至6912吨。上期所镍库存+382吨为
2522吨, 上期所不锈钢库存-62吨为1463吨.

4、产业链:国务院会议明确延续免征新能源汽车购置税政策。中国
是汽车生产和消费大国，近年来新能源汽车产业发展迅速，产销量
和保有量位居世界前列，已进入全面市场化拓展期。发展新能源汽
车不仅有利于先进制造业和绿色低碳发展，也有利于丰富消费者选
择和提供高质量产品。

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
主流坚定做多
把握短空机会,
减少交易频率,
择机布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；

2、疫情演绎；

3、菲律宾及
印尼政策变
化。



01

02

目
录

Content 行情回顾

供应市场

03 需求市场



01 行情回顾
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周度回顾与展望
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析
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供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



8月26日至28日，2022世界新能源汽车大会在北京、海南两地以线上、线下相结合的方式举行。据
新华社报道，27日，国务院总理李克强向2022世界新能源汽车大会致贺信。李克强表示，中国是汽
车生产和消费大国，近年来新能源汽车产业发展迅速，产销量和保有量位居世界前列，已进入全面
市场化拓展期。发展新能源汽车不仅有利于先进制造业和绿色低碳发展，也有利于丰富消费者选择
和提供高质量产品。根据乘联会预测，8月新能源零售销量预计52.0万辆，同比增长108.3%，环比
增长7.0%。
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需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年08月26日，佛山不锈钢库存为140,400吨，较上个周减少11,200吨，从季节性角度分
析，佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较低水平，无锡不锈钢库存为476,100吨，较上个周增加
700吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：不锈钢市场分析

废不锈钢跟随不锈钢回弹高镍生铁经济性上升
目前，高镍生铁剔除铁后每镍点价格在1006元/吨，而废不锈钢每镍点价格1125元/吨，高镍生铁较废不锈钢
维持经济优势总体有所恢复。但实际废不锈钢价格跟随不锈钢触底有所提升，不锈钢8月复产不及预期，对

于镍铁还是持续有压力。而近期有菲律宾提高镍矿税点等消息，镍铁成本或有所提高，价格下行区间较有限。
而不锈钢近期由于供需错配问题，短期价格回升，但长期仍然看弱，废不锈钢价格或稳中偏弱。目前钢厂仍
然采取多次少量的备库方式给镍铁较大压力。预计后续高镍生铁与废不锈钢价格仍会继续下调。本周较废不
锈钢贴水119元/镍点。分原料计算，完全废不锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约16439元/吨，完全高镍生铁
生产不锈钢成本约16387元/吨。预计后续高镍生铁经济性将继续维持。



2022年08月26日，沪镍主力合约NI2210收盘价为174,200元/吨，结算价为173,710元/吨。沪镍主
力合约NI2210持仓额为980,801.4万元，较上一交易日总持仓额997,562.1万元减少16,760.69万元。
从季节性角度分析，2022年08月26日沪镍持仓量为56,462手，较近5年相比维持在较低水平。
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资金流向：镍主力合约持仓分析
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