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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：随着近期A股和港股市场回暖，外资看好中国资产的声音越来越多。11月18日，
瑞银发表观点称，目前，相对债券来说，更青睐中国股票，市场情绪好转后，中国股市
更有望出现反弹。同日，高盛策略团队也在最新发布的报告中写道，MSCI中国指数和沪
深300指数未来12个月的回报率将高达16%。若计入汇率因素，回报更是高达19%和21%。
事实上，在今年三季度，瑞银、摩根大通、高盛、美林证券等外资机构已新进多只A股，
加码布局中国市场。
2、市场综述：上周指数先扬后抑，沪深300周涨0.35%，上证50周涨1.14%，中证500周
涨0.86%，中证1000周跌0.22%。成交方面，中证1000回升9.45%，中证500回升7.72%，
沪深300回升8.4%，上证50缩量10.84%。
3、资金面：Wind数据显示，11月18日北向资金全天净买入51.2亿元，连续6日净买入；
其中沪股通净买入22.09亿元，深股通净买入29.11亿元。当周外资累计加仓超320亿元，
创年内次高。11月18日，隔夜SHIBOR报1.3640%，下降33.50个基点。7天SHIBOR报
1.7910%，下降7.20个基点。3个月SHIBOR报2.2380%，上涨2.50个基点。
4、尽管10月份经济数据表现低于预期，但随着一系列政策措施的陆续推出，市场对未
来经济增长的信心增强、预期提升，但是后续政策的落地以及实际效果如何还需要进一
步观察，目前来看，市场在政策推进引起的预期层面的改善推动反弹之后，短线市场料
以震荡整固态势为主，反弹态势的进一步演绎仍需要等待政策效应在经济数据上的进一
步体现。

操作上，上周四大
指数维持整固走势，
我们继续维持近日
形成反弹底部观点
不变。中证500、
1000在6150、6650

以上择机参与反弹。
沪深300、上证50

可以上周四低点位
置做防守参与反弹。
（以上观点仅供参
考，不作为入市依
据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
4)变异新冠病毒
对市场影响；3）
货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

周度行情回顾
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沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日 中证1000 日 美国:标准普尔500指数日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手）成交量环比
上证指数 0.32 9.95 3,097.24 158,367 6.09%
上证50 1.14 28.67 2,546.72 17,170 -10.84%
沪深300 0.35 13.13 3,801.57 66,281 8.40%

科创50 0.85 8.73 1,031.99 7,052 -1.37%

中证500 0.86 53.03 6,191.65 69,373 7.72%
深证成指 0.36 40.66 11,180.43 241,915 6.43%
创业板指 -0.65 -15.56 2,389.76 60,616 8.91%
中证1000 0.22 14.92 6,658.40 82,756 9.45%



数据来源：Wind

国内数据（一）
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数据来源：Wind

国内数据（二）
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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国外宏观（1）
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本短降长升
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情绪面：资金热情回暖
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1、中国证券报报道，近日全国社保基金ESG投资组合正在面向国内公募基金公司招标，知情人
士透露，全国社保基金本次招标共涉及两类产品，分别是可持续投资产品、战略新兴产品。其
中，可持续投资产品主要投向ESG领域。本次招标有20多家头部公募参与，是近年来全国社保
基金面向公募基金范围相对较大的一次招标。全部社保基金制定资产配置计划并设立投资产品
策略，外部投资管理人根据产品策略开展投资。。

2、11月21日，中国11月贷款市场报价利率(LPR)。11月23日，德国11月制造业PMI初值。欧元
区11月制造业PMI初值。美国11月19日当周首次申请失业救济人数(万人)。美国11月密歇根大
学消费者信心指数终值。

本周市场重要信息
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