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本周观点

【供应方面】：11月份新开产蛋鸡数量虽然减少，但由于淘汰鸡出栏量下降明显，导致产蛋鸡存栏量小幅增
加。通过卓创补栏及出栏相关数据，预计11月份产蛋鸡存栏量理论值将有所下降，供应减少将继续支撑鸡蛋价
格处于高位运行。但是我们看到短期受疫情影响，造成了部分产区运输不畅，出现明显累库现象，后期仍旧开
展一段去库存，同时产能角度看，四季度新增产能明显，远月面临供应压力。
【需求方面】：需求成为目前鸡蛋现货价格波动的主要原因，在疫情影响下，全国现货价格突破历史同期高
位，继续维持偏强运行，淡季不淡。但是封控管制对鸡蛋的需求短期效应提现后，开始反应集中采购后的疲软，
高价一直消费，户外和餐饮消费的减少对高价鸡蛋支撑减弱。
【成本利润】：成本端，玉米豆粕价格继续高位运行，全国成本继续维持4.5元/斤高位，受现货价格高位回
落影响，养殖利润处于阶段性历史高位水平，有利于补栏积极性提高。
【逻辑方面】：鸡蛋现货受疫情影响，先反应供需紧张局面，后续随着需求的放缓，上游出现累库现象，高
价抑制消费，而下游消费整体提振有限，在缺少进一步强劲支撑的前提下，蛋价更多的反应目前情绪化的担忧
情绪，等疯狂过后，市场将趋于冷静，现货目前更多是对近月的影响，而远月将走自己的节后逻辑。
【策略方面】：1、短期仍旧以情绪化的反弹为主，等待高位做空机会；2、套利：JD15继续反套,中期局部
JD59反套。
【风险方面】：1、淘汰情况；2、下游消费支撑情况。
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供应
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主产区鸡苗&淘汰鸡价格

主产区平均价:淘汰鸡 主产区平均价:蛋鸡苗
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供应：整体存栏数据四季度环比下降。新
增陈产能方面：9-12月对应的新开产是4-
6月，从数据看，4-6补栏环比减少；淘汰
方面：四季度对应淘汰是2021年4-7月补
栏产能，去年同期相对偏高。后续更多
的关注淘汰情况。

近期，我们看到养殖高位稳定，蛋价

继续高升，养殖利润丰厚，延迟淘汰明显，
佳苗价格显著上升，补栏积极性有所恢复，
预计四季度新增补栏量将继续增加，类似
2019年四季度，对来年二季度产能形成压
力。



蛋鸡周度各种指数
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需求

家庭消费（居

民食用）
56%

户外消费（餐饮、机

关、企业和学校等机

构）…

工业消费（深加

工）…

消费类型
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替代品运行
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猪肉和鸡蛋价差

猪肉-鸡蛋 平均批发价:猪肉 平均批发价:鸡蛋
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（1）蔬菜：随着北方新一轮蔬菜的上市，各地疫情影响运输流通，整体供应大于需求，现货价格出现明显
的回落，预计后期将进入低位稳定阶段，等待12月份再度走强。
（2）猪肉：猪肉继续高位运行，3-4季度供应减少，需求偏强，价格支撑相对高位。



成本&利润：成本高位运行，利润在蛋价支撑下走好
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基差
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（1）基差：近期现货持续走强，期货高位震荡，基差明显走强。



价差走势

价差：JD15继续反套，JD59价差在-200— -300区间尝试反套。
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