
需求再降 纺企计划提前放假
——棉花周报2022.12.05

研究所 ：张磊 研究所：王伟

联系方式：0373-2072881                                   联系方式：0371-68599135

电子邮箱：408550231@qq.com 电子邮箱：wangw_qh@ccnew.com

执业证书编号：F0230849                                   执业证书编号：F0272542

投资咨询编号：Z0002884

投资咨询业务资格
证监发【2014】217号

mailto:408550231@qq.com


本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至12月1日，全国累计交售籽棉折皮棉573.7万吨，同比
增加13.3万吨，较过去四年均值增加22.0万吨，其中新疆交售548.1
万吨；累计加工皮棉278.4万吨，同比减少105.3万吨，较过去四年
均值减少113.2万吨，其中新疆加工264.1万吨；累计销售皮棉46.7
万吨，同比减少6.7万吨，较过去四年均值减少51.6万吨。2、中游：
期货陈棉仓单完成退市，新棉入库陆续开始。截至12月02日，郑商
所棉花仓单数量（含有效预报）为867张，折合3.4万吨棉花。3、下
游：进入12月后，纺织企业抛货变现数量进一步增多，实际成交极
为有限，国内棉纱价格持续走低。外纱市场需求仍然不振,印度棉纱
价格随原料上涨，越南、巴基斯坦等国家棉纱价格延续弱势。当前
常规国际棉纱价格高于国产纱2115元/吨。国内坯布市场订单紧缺，
广东一带织布厂开机率降至两成左右，棉布价格继续下跌。涤纶短
纤价格继续回落。4、整体逻辑：期货价格逐步接近收购价格，是否
会出现成本支撑，有待盘面的进一步验证。需警惕棉价上涨与棉花
基本面脱节，预计国内棉价短暂升温后仍将回归基本面。

建议将止损位
上移至13800
一线，震荡偏
空思路对待。
因盘面转折较
快，持有的持
仓切莫太过坚
决，做好止盈
止损线的预防。

1、变异毒株
的持续影响；
2、国内外宏
观政策变化；
3、天气因素
影响；
4、国内外外
交政策的变
化；
5、种植面积
的炒作。
6、俄乌战争
所造成的不
可测事件



01

02

目
录

Content 行情回顾

政策分析

03 供需分析



01 行情回顾



本周，多数纺织企业将放假计划提上日
程，加剧市场对消费的担忧情绪，棉花现货
价格延续跌势，郑棉期货价格周一大幅下跌；
不过，随着广州等地解除临时管控区，市场
预期棉花消费前景可能改善，悲观情绪有所
缓解，郑棉期货价格随之反弹，整体仍低于
前周。2022年11月28日-12月2日，代表内地
标准级皮棉市场价格的国家棉花价格B指数均
价为14955元/吨，较前周下降174元/吨，跌
幅1.2%；郑州商品交易所棉花期货主力合约
结算均价13325元/吨，较前周下跌56元/吨，
跌幅0.4%；代表全国主产棉省（区）白棉3级
籽棉折皮棉均价的中国棉花收购价S指数
12010元/吨，较前周上涨92元/吨，涨幅0.8%。

数据来源：中原期货研究所

周度行情回顾



本周，在原油上涨及美国感恩节消费乐观数据的带动下，ICE棉价大幅反弹，周三收于涨停，
带动国际棉花现货价格上涨。2022年11月28日-12月2日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主力合
约结算均价为82.26美分/磅，较前周上涨0.94美分/磅，涨幅1.2%；代表进口棉中国主港到岸均价
的国际棉花指数（M）均价101.28美分/磅，较前周下跌1.30美分/磅，跌幅1.3%，折人民币进口成
本17404元/吨（按1%关税计算，含港杂和运费），较前周下跌298元/吨，跌幅1.7%。国际棉价比国
内棉价高2450元/吨，价差较前周收窄123元/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格小幅下跌后反弹



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉
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数据来源：Wind
同花顺iFinD

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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数据来源：Wind

国外数据
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02 政策分析



福建：50亿元纺织鞋服产业纾困贷发放完毕 惠及全省280多家纺织鞋服企业

我省在全国率先设立规模50亿元的纺织鞋服产业纾困专项贷款，目前已发放完毕，共惠及全省280多家
纺织鞋服企业，营收总额约占全省纺织鞋服产业的1/5，涵盖化纤、棉纺、织造、染整、鞋服等产业链上下
游企业以及纺织鞋服机械、工业互联网平台等配套产业。据介绍，纺织鞋服产业纾困贷和以往的银行贷款相
比，利率和成本大大降低，审批和放款时间明显缩短。

据悉，此次符合条件的省级工业龙头企业和中小企业分别享受单户不超过5000万元和3000万元的贷款额
度，并在贷款利率的基础上给予1%的贴息补助。

据介绍，出台此项贷款是为了贯彻落实省委省政府关于推动纺织鞋服产业转型升级的工作部署，纾解纺
织鞋服企业面临的暂时流动性困难，支持企业增产增效，保障产业链供应链稳定。从目前贷款发放的情况看，
对提振行业企业发展信心、促进增产增效起到了积极作用。

纺织鞋服产业是我省传统优势产业，已形成“前端化工原料、上游化纤制造、中端纺纱织染、下游鞋服
产品、配套纺织机械等”省内最完整、竞争力强的产业链。2021年，全省纺织鞋服产业营收1.16万亿元，居
全国前五位。“下一步，我省还将深化实施数字化助力消费品工业‘三品’行动，以产业集聚化、产线智能
化、产品高端化为重点，突出龙头带动，强化铸链育群，进一步做大做强上游纤维原料产业，推动中端织造
染整关键环节转型升级，拓展下游高端纺织品供给应用，加快打造世界领先的纺织鞋服先进制造中心。”省
工信厅有关负责人表示。



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示，截至2022年12月1日，全国
新棉采摘进度为99.1%，同比下降0.6个百分点，较过去四年均值提高0.5个百分点，其中新疆采摘
进度为99.2%；全国交售率为94.3%，同比下降2.6个百分点，较过去四年均值下降0.3个百分点，其
中新疆交售率为98.1%。

另据对60家大中型棉花加工企业的调查，截至12月1日，全国加工率为48.5%，同比下降19.9个
百分点，较过去四年均值下降22.5个百分点，其中新疆加工48.2%；全国销售率为8.1%，同比下降
1.4个百分点，较过去四年均值下降9.6个百分点。

按照国内棉花预计产量613.8万吨（国家棉花市场监测系统2022年11月份预测）测算，截至12
月1日，全国累计交售籽棉折皮棉573.7万吨，同比增加13.3万吨，较过去四年均值增加22.0万吨，
其中新疆交售548.1万吨；累计加工皮棉278.4万吨，同比减少105.3万吨，较过去四年均值减少
113.2万吨，其中新疆加工264.1万吨；累计销售皮棉46.7万吨，同比减少6.7万吨，较过去四年均
值减少51.6万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国新棉采摘99%



目前新疆籽棉采摘、交售基本结束，新棉加工仍有待提速。据国家棉花市场监测系统数据，截
至12月1日，新疆采摘进度99.2%，同比下降0.7个百分点；交售进度98.1%，同比下降1.5个百分点；
加工进度48.2%，同比下降20.9个百分点。进入12月份后，纺织市场上多数品种纱线销售仍不容乐
观，企业停工停产现象增多，中小型企业减产停产相对普遍，企业表示回笼资金是当务之急。短期，
国内部分地区宣布解除疫情防控临时管控区，市场悲观情绪有所缓解，但企业实际订单情况并未出
现明显增加，需求不畅将继续压制现货价格。

数据来源：中国棉花网

中游：需求持续不畅 棉花现货价格承压



期货陈棉仓单完成退市，新棉入库陆续开始。截至12月02日，郑商所棉花仓单数量（含有效预
报）为867张，折合3.4万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：陈棉仓单完成退市 新棉入库陆续开始
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仓单数量:一号棉 有效仓单预报:一号棉:小计



美国农业部报告显示，2022年11月18-24日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为3742吨，新增
签约主要来自印度、印度尼西亚、巴基斯坦、秘鲁和越南。土耳其取消部分合同。

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为2495吨，买主是土耳其。

美国2022/23年度陆地棉装运量为3.16万吨，主要运往中国（8686吨）、巴基斯坦、孟加拉国、
土耳其和墨西哥。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为408吨，买主是中国（408吨）和泰国，德国取消部分合同。

美国2022/23年度皮马棉出口装运量为295吨，主要运往中国（113吨）和中国台湾地区。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约转为净增 数量保持低位



下游：纱线价格继续下跌 短期行情难言乐观

近期，国内纱线价格继续下跌，市场冬寒阵阵，停工停产现象增多，部分企业表示难以承受资
金压力，成品销售困难，货款回收缓慢。据市场反馈，近期几乎所有纯棉纱线全线下跌。

山东滨州某纺织企业负责人表示：“近期就连中低支常规纱也拿不到订单了，库存已经增至近
30天，产成品变不成现金流，企业就运转不起来”。据山东、河北多地纱线主产区企业负责人介绍，
高库存、低现金流已是普遍现象，部分企业干脆停产放假。据了解，11月底，冀鲁地区纺织厂的机
器利用率仅有30%左右。

临近年底，企业财务缺口大增。一位河南纺织企业负责人说，临近年底，很多工人已放假回家，
财务支出明显加大。比如，工人的工资要全部结清，水电费用也要结算，加上上游货款要集中支付，
给企业带来较大压力。“去库变现”已成为当前企业第一要务。但是，目前下游坯布、服装行情已
进入漫漫寒冬，织造厂一般采取随用随买的态度，并且一般不立即支付货款，压款现象特别严重。
不少纺织厂表示，只要支付现款，价格可以再优惠50-100元/吨，甚至更高。

纱线行业面临着越来越大的压力，企业将去库存当作了“救命稻草”，不惜下调价格以应对难
题。在“上游挤、下游压”的情况下，纯棉纱线行情短期或难改观。



下游：国内棉纱价格持续走低 外纱价格走势分化

进入12月后，纺织企业抛货变现数量进一步增多，实际成交极为有限，国内棉纱价格持续
走低。外纱市场需求仍然不振,印度棉纱价格随原料上涨，越南、巴基斯坦等国家棉纱价格延
续弱势。当前常规国际棉纱价格高于国产纱2115元/吨。国内坯布市场订单紧缺，广东一带织
布厂开机率降至两成左右，棉布价格继续下跌。涤纶短纤价格继续回落。

数据来源：中国棉花网
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