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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：根据最新统计，到11月底，股票主观多头策略型私募基金的平均仓位，环比
上月上升7%，达到80%。在配置仓位上，多数私募机构判断，A股绝大部分指数的估值处
在历史的底部位置，坚定抄底时机已到，建议适度提高对权益市场的配置，并提高对短
期波动的容忍度。而在配置方向上，私募对于成长赛道等行业观点分歧明显，而对于疫
情后的稳增长方向，普遍受到关注。
2、市场综述：上周指数先抑后扬，沪深300周涨2.52%，上证50周涨2.75%，中证500周
涨1.32%，中证1000周涨2.59%。成交方面，中证1000回升10.42%，中证500回升26.06%，
沪深300回升19.38%，上证50缩量20.62%。
3、资金面：Wind数据显示，北向资金净买入40.94亿元，连续4日净买入；12月2日沪股
通净买入4.32亿元，深股通净买入36.62亿元。当周，北向资金合计净买入265.07亿元。
同时，融资买入累计余额较上一周增加10.83亿元。12月2日，隔夜SHIBOR报1.1570%，
下降30.10个基点；7天SHIBOR报1.6930%，下降3.60个基点；3个月SHIBOR报2.2000%，
上涨0.30个基点。
4、当前市场环境有明显改善。海外方面，美联储加息预期缓解，美元指数和美债收益
率下行缓解流动性预期；国内流动性合理充裕，房地产、防疫政策的优化提升经济修复
预期，部分产业经营环境改善，市场流动性和交易情绪均有好转。整体上，权益市场仍
然处于底部的配置区间。

操作上，从结构看
仍维持四季度反弹
逻辑不变。沪深
300、上证50标的

期指上周初介入多
单经逢高减仓后，
剩余防守为5天均
线。中证500、
1000期指的多单防

守仍维持上周二低
点位置，期待本周
好表现。（以上观
点仅供参考，不作
为入市依据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
4)变异新冠病毒
对市场影响；3）
货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

周度行情回顾
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沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日 中证1000 日 美国:标准普尔500指数日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手）成交量环比
上证指数 1.76 54.45 3,156.14 176,480 18.55%
上证50 2.75 70.00 2,614.61 19,589 20.62%
沪深300 2.52 95.17 3,870.95 75,079 19.38%

科创50 0.82 8.16 1,008.14 6,200 -2.17%

中证500 1.32 80.15 6,168.01 69,594 26.06%
深证成指 2.89 315.53 11,219.79 224,605 12.01%
创业板指 3.20 73.96 2,383.32 46,323 -5.61%
中证1000 2.59 168.38 6,680.54 75,431 10.42%



数据来源：Wind

国内数据（一）
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数据来源：Wind

国内数据（二）

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

沪深300分位数 上证50分位数 中证1000分位数（右轴） 中证500分位数(右轴）

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

20.00

22.00

24.00

26.00

28.00

30.00

32.00

34.00

2022-06-15 2022-07-15 2022-08-15 2022-09-15 2022-10-15 2022-11-15

000852.SH 中证1000 000300.SH 沪深300PE 000016.SH 上证50PE 399905.SZ 中证500PE



数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00
2

0
1

8
-1

2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

GDP:不变价:当季同比

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

国有工业企业:利润总额:累计同比

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

工业增加值:当月同比

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

社会消费品零售总额:当月同比



数据来源：Wind

国内宏观（二）
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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数据来源：Wind

国外宏观（1）
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本短降长升
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情绪面：资金热情回暖
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1、2月2日，券商中国记者咨询多家大行、股份行方面了解到，自2020年新冠肺炎疫情以来，
各行均有推出包含个人消费贷和按揭贷款在内的个人贷款延期还款服务，近期这项服务主要面
向呼和浩特市、新疆地区多个城市、重庆市、河南省等受疫情影响较为严重的省市，其他地区
申请延期还款的用户，主要由经办行受理审批、个事个办。其中，建设银行明确表示，北京、
上海、吉林（限长春市和吉林市）、四川、新疆（限乌鲁木齐、 伊犁、昌吉、石河子、塔城、
吐鲁番、阿克苏、巴州地区）、海南、甘肃（限兰州市）、内蒙古（限呼和浩特市）、河南的
按揭贷款客户，可以通过“建行智慧个贷”小程序上的“延后还款个人贷款绿色通道”在线申
请个人贷款延期。

2、12月5日，中国11月财新服务业PMI。美国11月ISM非制造业指数。12月7日，中国11月贸易
帐，进出口数据。美国12月2日当周EIA原油库存变动(万桶)。12月8日，美国12月3日当周首次
申请失业救济人数(万人)。12月9日，中国11月CPI、PPI同比。美国物价指数。

本周市场重要信息
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