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本周观点

【供应方面】：3季度补栏数据恢复良好，整体存栏数据四季度环比下降。7-8页补栏数据仍旧偏低，新开产
蛋鸡不多。淘汰鸡价格不断回落，淘汰开始增加，但是可供淘汰量不多，整体产能维持低位。
【需求方面】：需求成为目前鸡蛋现货价格下跌的主要原因，在疫情影响下，全国解封后的消费恢复不但不
及预期，反而出现了断崖下跌，产销区都出现明显的消费降级，家庭和户消费明显不及预期。
【成本利润】：成本端，玉米豆粕价格继续高位运行，全国成本继续维持4.5元/斤高位，受现货价格高位回
落影响，养殖利润处于阶段性历史高位水平，有利于补栏积极性提高。
【逻辑方面】：鸡蛋现货受疫情影响明显偏大，疫情带来的消费降级超预期差，下游消费整体提振有限，在
缺少进一步强劲支撑的前提下，盘面开始反应悲观情况，维持近强远弱，但是目前盘面已经出现明显跌破成本
价格，预计本周将继续反应悲观情绪。
【策略方面】：1、反弹做空，关注情绪延续情况；2、套利：JD15继续反套,继续持有JD59反套。
【风险方面】：1、淘汰情况；2、下游消费支撑情况。



数据来源：Wind

期现货回顾

• 鸡蛋期货：上周整体盘面大幅下挫，跌破4200支撑，目前盘面继续延续未来1-2个月需求断崖下跌的悲观
情绪，近弱远强延续，近月跌破高位价位区间，已经跌破远期养殖成本。

• 鸡蛋现货：现货表现相对偏强，河北地区跌破5元/斤，下跌趋势已经打开，疫情放开后出现第一轮感染
的地区消费出现明显断崖下跌，全国消费仍将继续偏弱，整体现货预计将继续回落为主。

3900

4000

4100

4200

4300

4400

4500

4600

4700

4800

4900

20
22
-0
7-
29

20
22
-0
8-
12

20
22
-0
8-
26

20
22
-0
9-
09

20
22
-0
9-
23

20
22
-1
0-
07

20
22
-1
0-
21

20
22
-1
1-
04

20
22
-1
1-
18

20
22
-1
2-
02

20
22
-1
2-
16

元
/5
00
kg

159期货主力价格

JD2305.DCE JD2301.DCE JD2309.DCE

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

6.00

6.50

2
0
2
2
-1
0
-1
9

2
0
2
2
-1
0
-2
6

2
0
2
2
-1
1
-0
2

2
0
2
2
-1
1
-0
9

2
0
2
2
-1
1
-1
6

2
0
2
2
-1
1
-2
3

2
0
2
2
-1
1
-3
0

2
0
2
2
-1
2
-0
7

2
0
2
2
-1
2
-1
4

河北 江苏 山东 河南 辽宁 湖北



供应

供应：3季度补栏数据恢复良好，整体存
栏数据四季度环比下降。7-8页补栏数据

仍旧偏低，新开产蛋鸡不多。淘汰鸡价格
不断回落，淘汰开始增加，但是可供淘汰
量不多，整体产能维持低位。
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蛋鸡周度各种指数
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指数：成本依旧高位，蛋价高位回落，但是整体回落空间有限，仍旧维持在5元/斤以上，行业利润率阶
段性高位运行25%左右。



需求

• 消费：鸡蛋消费处于季节性的淡季，受疫情影响较大，主力家庭消费也受到很大的影响，人员流
通停滞，户外消费基本停滞，现货预计维持震荡下跌。
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替代品运行

（1）蔬菜：随着北方新一轮蔬菜的上市，各地疫情影响运输流通，整体供应大于需求，现货价格出现明显
的回落，预计后期将进入低位稳定阶段，等待12月份再度走强。
（2）猪肉：猪肉价格高位回落，供应增加对猪肉价格打压明显，整体对蛋价提振作用减弱。
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成本&利润：成本高位运行，利润在蛋价支撑下走好
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成本利润：近期豆粕现货
回落幅度偏大，500元/吨

左右，玉米价格继续高位
运行，整体养殖成本居高
不下，而蛋价出现阶段性
回落，整体养殖利润维持
1元/斤左右震荡。

2750

2800

2850

2900

2950

3000

3050

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

20
22
-1
0-
03

20
22
-1
0-
10

20
22
-1
0-
17

20
22
-1
0-
24

20
22
-1
0-
31

20
22
-1
1-
07

20
22
-1
1-
14

20
22
-1
1-
21

20
22
-1
1-
28

20
22
-1
2-
05

20
22
-1
2-
12

元
/吨

元
/吨

现货价:豆粕:日(工作日):补充区间

现货价:玉米:平均价:日(工作日):补充区间

2.5

3

3.5

4

4.5

5

2
0
1
3
-1
2
-1
4

2
0
1
4
-0
6
-1
4

2
0
1
4
-1
2
-1
4

2
0
1
5
-0
6
-1
4

2
0
1
5
-1
2
-1
4

2
0
1
6
-0
6
-1
4

2
0
1
6
-1
2
-1
4

2
0
1
7
-0
6
-1
4

2
0
1
7
-1
2
-1
4

2
0
1
8
-0
6
-1
4

2
0
1
8
-1
2
-1
4

2
0
1
9
-0
6
-1
4

2
0
1
9
-1
2
-1
4

2
0
2
0
-0
6
-1
4

2
0
2
0
-1
2
-1
4

2
0
2
1
-0
6
-1
4

2
0
2
1
-1
2
-1
4

2
0
2
2
-0
6
-1
4

2
0
2
2
-1
2
-1
4

元
/斤

全国鸡蛋平均综合成本（元/斤）

3.50
3.70
3.90
4.10
4.30
4.50
4.70
4.90
5.10
5.30
5.50
5.70
5.90
6.10
6.30
6.50
6.70

20
22
-0
4-
07

20
22
-0
4-
21

20
22
-0
5-
05

20
22
-0
5-
19

20
22
-0
6-
02

20
22
-0
6-
16

20
22
-0
6-
30

20
22
-0
7-
14

20
22
-0
7-
28

20
22
-0
8-
11

20
22
-0
8-
25

20
22
-0
9-
08

20
22
-0
9-
22

20
22
-1
0-
06

20
22
-1
0-
20

20
22
-1
1-
03

20
22
-1
1-
17

20
22
-1
2-
01

20
22
-1
2-
15

主产区价格 全国鸡蛋平均养殖成本 主销区价格



基差

（1）基差：近期现货回落明显，基差继续走弱，高位基差减弱对近月盘面支撑减弱，有利于反套。

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

5000

1/
29

2/
2
8

3/
31

4/
3
0

5/
3
1

6/
3
0

7/
3
1

8/
3
1

9/
3
0

10
/3
1

11
/3
0

12
/3
1

元
/5
00
kg

1月合约

鸡蛋1801

鸡蛋1901

鸡蛋2001

鸡蛋2101

鸡蛋2201

鸡蛋2301

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

1/
2
9

2/
2
8

3/
3
1

4/
3
0

5/
3
1

6/
3
0

7/
3
1

8/
3
1

9/
3
0

10
/3
1

11
/3
0

12
/3
1

元
/5
00
kg

1月基差

JD1701基差

JD1801基差

JD1901基差

JD2001基差

JD2201基差

JD2301基差



价差走势

价差：JD15继续反套，JD59反套继续关注。
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私人咨询建议。



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


