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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至12月15日，全国累计交售籽棉折皮棉592.3万吨，同
比增加24.1万吨，较过去四年均值增加24.8万吨，其中新疆交售
561.6万吨；累计加工皮棉367.3万吨，同比减少90.2万吨，较过去
四年均值减少99.6万吨，其中新疆加工346.6万吨；累计销售皮棉
75.6万吨，同比减少0.3万吨，较过去四年均值减少55.3万吨。2、
中游：期货陈棉仓单完成退市，新棉入库陆续开始。截至12月16日，
郑商所棉花仓单数量（含有效预报）为1975张，折合7.9万吨棉花。
3、下游：国内部分纺织企业开机率小幅回升，询价成交略有增加，
叠加棉花原料价格上涨，国内棉纱价格止跌转涨。外纱市场表现分
化，印度、越南棉纱价格有所上涨，巴基斯坦棉纱价格持续下跌。
当前常规国际棉纱价格高于国产纱2281元/吨。国内坯布市场订单未
出现明显改善，多数企业仍计划提前放假，棉布价格稳定为主。涤
纶短纤价格随PTA止跌回升。4、整体逻辑：期货价格逐步接近收购
价格，是否会出现成本支撑，有待盘面的进一步验证。需警惕棉价
上涨与棉花基本面脱节，预计国内棉价短暂升温后仍将回归基本面。

多空分歧加剧，
盘面无序波动
概率增大，建
议考虑以
13800一线为
多空分水岭，
震荡思路对待。
因盘面转折较
快，持有的持
仓切莫太过坚
决，做好止盈
止损线的预防。

1、防疫政策
优化的持续
影响；
2、国内外宏
观政策变化；
3、天气因素
影响；
4、国内外外
交政策的变
化；
5、种植面积
的炒作。
6、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



本周，在市场预期升温及下游交投略有
回暖的推动下，国内棉花价格继续上涨。
2022年12月12-16日，代表内地标准级皮棉市
场价格的国家棉花价格B指数均价为15062元/
吨，较前周上涨106元/吨，涨幅0.7%；郑州
商品交易所棉花期货主力合约结算均价13947
元/吨，较前周上涨342元/吨，涨幅2.5%；
代表全国主产棉省（区）白棉3级籽棉折皮棉
均价的中国棉花收购价S指数12268元/吨，较
前周上涨186元/吨，涨幅1.5%。

数据来源：中原期货研究所

周度行情回顾



本周，美联储如期加息50基点，并发出仍将持续收紧货币政策的信号，引发美股下跌，市场乐
观预期受挫，国际棉价再度震荡回落，整体均价低于前周。2022年12月12-16日，美国洲际交易所
棉花期货（ICE）主力合约结算均价为80.86美分/磅，较前周下跌1.56美分/磅，跌幅1.9%；代表进
口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价96.91美分/磅，较前周下跌3.01美分/磅，跌幅
3.0%，折人民币进口成本16549元/吨（按1%关税计算，含港杂和运费），较前周下跌514元/吨，跌
幅3.0%。国际棉价比国内棉价高1487元/吨，价差较前周收窄621元/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格下跌



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉



数据来源：Wind
同花顺iFinD

国内数据（二）
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数据来源：Wind

国外数据

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

全球棉花库存消费比

Wind 全球:棉花:产量年 Wind 全球:棉花:国内消费总计年

Wind 全球:棉花:库存消费比年 Wind 全球:棉花:期末库存年

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

美国产出存

Wind 棉花:产量:美国年 Wind 棉花:出口:美国年

Wind 棉花:期末库存:美国年

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

印度产出存

Wind 棉花:产量:印度年 Wind 棉花:出口:印度年

Wind 棉花:期末库存:印度年

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

巴西产出存

Wind 棉花:产量:巴西年 Wind 棉花:出口:巴西年

Wind 棉花:期末库存:巴西年



02 政策分析



中国贸促会：多措并举助中国企业出海拓商机

12月15日从中国贸促会了解到，应出国展览行业和外贸企业需求，中国贸促会及时推出恢复出国经贸展
览的针对性举措，已完成今年11月至明年2月期间的15个出国经贸展览项目试点审批。

中国贸促会11月初发布《关于做好出国经贸展览首批试点审批项目有关工作的通知》以来，已完成首批
2022年11月至2023年2月期间的15个出国经贸展览项目试点审批，包括13个参展项目和2个自办展项目，分布
在德国、美国、阿联酋等8个国家，涉及纺织、汽配、体育用品、电子、消费品等领域。

据介绍，从已实施的6个出国经贸展览试点项目看，企业反馈参展收获颇丰。以亚洲纺织成衣展为例，
超过九成参展企业达成意向成交，每家企业平均结识有效客户今年8月，中国贸促会正式受理全国出国经贸
展览组展单位以“参加国外线上展览会”“代参展”“远程线下办展”等创新形式在国外参办展项目申请。
目前已完成2022年底前22个项目审批工作，并已实施17个。

此外，中国贸促会积极组织企业家代表团参加APEC工商领导人峰会、二十国集团工商峰会、中国－拉美
企业家高峰会等活动，助力中外企业加强对接洽谈，挖掘合作商机和潜力；组织外贸企业以线下参展方式重
返境外重要展会，近60家中国企业赴德国参加了德国慕尼黑国际体育用品展，签单金额约1800万欧元，意向
单金额约3500万欧元，不少参展企业预定了下届展位。

中国贸促会相关负责人告诉记者，明年中国贸促会将重点恢复组织企业线下出国展览，把出国展览工作
同高质量共建“一带一路”、稳外贸稳外资、开拓多元化市场等有机结合，重点在发展中国家、新兴市场国
家和战略性新兴领域参展办展，同时兼顾发达国家行业知名展会，多措并举助力企业出海拓商机。



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示，截至 2022 年 12 
月 15 日，全国新棉采摘进度为 99.9%，同比持平，较过去四年均值提高 0.2 个百分点，其中新
疆采摘基本结束；全国交售率为 96.5%，同比下降 1.5 个百分点，较过去四年均值提高 0.3 个百
分点，其中新疆交售率为 99.7%。

另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至 12 月 15 日，全国加工率为 62.0%，同比下
降 18.5 个百分点，较过去四年均值下降 20.3 个百分点，其中新疆加工 61.7%；全国销售率为
12.9%，同比下降 0.5 个百分点，较过去四年均值下降 10.1 个百分点。

按照国内棉花预计产量 613.8 万吨（国家棉花市场监测系统2022 年 11 月份预测）测算，截
至 12 月 15 日，全国累计交售籽棉折皮棉592.3万吨，同比增加24.1万吨，较过去四年均值增加
24.8万吨，其中新疆交售 561.6 万吨；累计加工皮棉 367.3 万吨，同比减少 90.2 万吨，较过去
四年均值减少 99.6 万吨，其中新疆加工 346.6 万吨；累计销售皮棉 75.6 万吨，同比减少 0.3 
万吨，较过去四年均值减少 55.3 万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国新棉交售96.5%



新疆棉加工、销售略有提速，降幅较前周收窄，据国家棉花市场监测系统数据，截至12月15
日，新疆棉加工、销售进度分别为61.7%、11.9%，同比分别下降20.3、0.8个百分点。纺织市场
上，多数企业看好年后行情，推动近期补库意愿稍有增加，但整体改善仍较有限。受制于疫情的持
续冲击，企业在岗人员相对不足，内地纺织企业开机率继续下滑，开工企业计划赶制完当前订单后
陆续安排放假。短期，市场信心恢复已推升郑棉主力合约价格迈上14000元/吨，而棉花市场运行乍
暖还寒，弱现实与强预期间还有待进一步衔接。

数据来源：中国棉花网

中游：国内棉市运行乍暖还寒



期货陈棉仓单完成退市，新棉入库陆续开始。截至12月16日，郑商所棉花仓单数量（含有效预
报）为1975张，折合7.9万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：陈棉仓单完成退市 新棉入库陆续开始
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美国农业部报告显示，2022年12月2-8日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为4218吨，新增签
约主要来自韩国、中国（2472吨）、墨西哥、泰国和巴基斯坦。土耳其和越南取消部分合同。

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为6396吨，买主是土耳其和巴基斯坦。

美国2022/23年度陆地棉装运量为3.22万吨，主要运往中国（1.36万吨）、巴基斯坦、墨西
哥、土耳其和印度尼西亚。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为295吨，买主是孟加拉国、中国（113吨）、中国台湾地区
和越南。秘鲁取消部分合同。

美国2022/23年度皮马棉出口装运量为862吨，主要运往印度、越南、中国（23吨）、孟加拉国
和日本。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约量减少 装运保持稳定



下游：解封后需求短暂反弹 感染增多影响开机率

据河北、山东、河南等地部分棉纺织企业反馈，受12月份以来广东、江浙等沿海地区织布企业
开机率持续回升、棉纱补库阶段性展开及一些棉纱贸易商节前囤货的支撑，不仅OE纱及40S及以上
环锭纺的询价、出货持续回暖（其中少数纱厂OE纱订单排至1月底），而且纱价也现久违的小幅上
调（尽管终端接受能力不强，纱价多试探性报涨）。

河南郑州某纺企表示，疫情管控逐渐松绑，接单、生产、运输、交货等逐渐恢复，下游织布、
服装企业需求出现短暂的反弹在情理之中，对于大部分棉纺企业而言是一份“新年贺礼”，纱厂纷
纷开启“去库存”模式，资金流得到有效补充，有力地缓解了春节前后的支出压力。另外，随时观
察棉花期现市场行情，在相对低位开启原料补库。

不过从调查来看，由于一些棉纺织企业工人感染的人数不断增多，占比上升，请假、无法到岗
的现象越来越普遍，导致车间开机率不仅没有较11月份明显回升反而有所下降，近而影响到纱厂接
新单、按合同交货。河北邯郸某5万锭纱厂反映，随着阳性感染者已占到全厂职工的10%以上，职工
间产生一定的恐慌情绪；叠加再有一个月左右春节的因素，因此虽然佛山、绍兴等地客户近半个月
来实单增多，但以春节前交货为主，公司担心疫情管控放开引发的短期职工感染率居高不下，粗纱、
细纱机等设备难以有效开机，导致产能不足，无法按客户要求的时间内排单、交货，不得不拒单。
1月中旬前后以加快“去库存”，加大回收货款力度及接中长线订单为主。



下游：国内棉纱价格止跌转涨 外纱价格小幅回升

本周，国内部分纺织企业开机率小幅回升，询价成交略有增加，叠加棉花原料价格上涨，
国内棉纱价格止跌转涨。外纱市场表现分化，印度、越南棉纱价格有所上涨，巴基斯坦棉纱价
格持续下跌。当前常规国际棉纱价格高于国产纱2281元/吨。国内坯布市场订单未出现明显改
善，多数企业仍计划提前放假，棉布价格稳定为主。涤纶短纤价格随PTA止跌回升。

数据来源：中国棉花网
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