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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：2023年中央经济工作会议：要着力稳增长稳就业稳物
价，保持经济运行在合理区间；要坚持稳字当头、稳中求进，继续
实施积极的财政政策和稳健的货币政策；支持住房改善、新能源汽
车；加快规划建设新型能源体系，提升国家战略物资储备保障能力；
要确保房地产市场平稳发展

2、库存: 12月16日LME镍库存-96为53862吨!   LME镍注册仓单持
平为49086吨，注销仓-1.97%为4776吨。 上期所镍库存-18吨为
2078吨, 不锈钢库存持平为31523吨

3、产业链:中央经济会议精神及金融十六条维护房地产市场平稳健
康发展,带动不锈钢产业发展。11月份新能源车零售销量预计60万辆，
同比增长58.5%，环比增长8.2%，渗透率32.3%。新能源汽车年底销
售旺季临近,预计今年全年我国新能源汽车销量将突破650万辆。电
动汽车电池中镍的使用也在快速增长--今年达到总量的近15%,印尼
对镍铁增加关税落地税率为12%

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
主流坚定做多
把握短空机会,
减少交易频率,
择机布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；

2、疫情演绎；

3、菲律宾雨
季及印尼政
策变化。
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01 行情回顾
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周度回顾与展望
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析
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供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



中汽协数据显示，11月汽车产销分别达到238.6万辆和232.8万辆，同比均下降7.9%。当月新能源汽
车产销分别完成76.8万辆和78.6万辆，同比分别增长65.6%和72.3%，市场占有率达到33.8%。中汽
协预测，2022年、2023年中国汽车市场总销量分别为2680万辆、2760万辆，同比增长2%、3%。威马
汽车创始人沈晖表示，未来五年内，中国新能源汽车的新车渗透率将会超过50%。而对于新能源汽
车企业而言，竞争的上半场都还没有结束，过去传统燃油车市场比现在新能源车的竞争要“血腥十
倍”。

数据来源：中汽协会

需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年12月09日，佛山不锈钢库存为246,600吨，较上个周增加135,900吨，从季节性角度分
析，佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为394,200吨，较上个周减少
21,300吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：不锈钢市场分析
周内高镍生铁价格上涨较废不锈钢经济性持续缩窄

目前废不锈钢每镍点价格1267.9元/吨，而高镍生铁剔除铁后每镍点价格在1116元/吨，较废不锈钢贴水150元/镍点，高镍生铁较废不锈钢经济
性较上周持平。本周受宏观面利好大宗商品，叠加资本拉动,不锈钢盘面上涨，现货价格也跟随着大幅上涨。贸易商对后续不锈钢走势依旧看

好，故囤压废不锈钢，同时下游加工厂提前放假，废不锈钢可流通量减少，价格维持高位。高镍生铁价格周内小幅上涨，主因不锈钢厂春节前
大量集中备货，镍铁去库供给量减少，同时成本支撑镍铁厂挺价。分原料计算，完全废不锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约17384元/吨，完全
高镍生铁生产不锈钢成本约17042元/吨。预计后续高镍生铁经济性将继续减弱。



2022年12月16日，沪镍主力合约NI2301收盘价为215,610元/吨，结算价为217,680元/吨。沪镍主
力合约NI2301持仓额为1,606,630.78万元，较上一交易日总持仓额1,539,580.57万元增加
67,050.21万元。从季节性角度分析，2022年12月16日沪镍持仓量为73,807手，较近5年相比维持
在较低水平。
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资金流向：镍主力合约持仓分析
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