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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

镍

1、基本逻辑：2023年中央经济工作会议：要着力稳增长稳就业稳物
价，保持经济运行在合理区间；要坚持稳字当头、稳中求进，继续
实施积极的财政政策和稳健的货币政策；支持住房改善、新能源汽
车；加快规划建设新型能源体系，提升国家战略物资储备保障能力；
要确保房地产市场平稳发展

2、库存: 2022年度年底LME镍库存为55476吨, 注册仓单为50214吨, 
注销仓单为5262吨, 上期所镍库存为1145吨, 不锈钢库存为38248
吨

3、产业链:中央经济会议精神及金融十六条维护房地产市场平稳健
康发展,带动不锈钢产业发展。强化停车设施建设改造，加快推进充
电设施设备建设，支持住房改善、新能源汽车等消费，推动重点领
域和大宗商品消费持续恢复。电动汽车电池中镍的使用也在快速增
长2022年达到总量的近15%,印尼对镍铁增加关税落地税率为12%

“坚持用全面、
辩证、长远的
眼光分析当前
经济形势，努
力在危机中育
先机、于变局
中开先局”，
主流坚定做多
把握短空机会,
减少交易频率,
择机布局远月
合约的多单。
控制持仓风险,
做好仓位增减。

1、中美贸易
关系及地缘
政治风险演
绎；

2、菲律宾雨
季及印尼政
策变化。
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01 行情回顾
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周度回顾与展望
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国内数据（一）
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国内数据（二）
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02 供给分析
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供给分析：进口市场分析
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03 需求分析



工信部部长金壮龙表示，针对机械、石化、轻工、汽车、电子等支柱行业，分业施策、分类研究制
定稳增长措施；针对新能源、新材料、新一代信息技术、高端装备等新兴产业，打造更多新增长点；
实施新能源汽车领跑强基工程，开展智能网联汽车准入试点。苏州市新能源汽车产业创新集群建设
推进大会暨项目集中开工签约仪式在太仓举行。本次集中开工签约和投产投用产业项目共142个、
总投资916亿元，涵盖新能源汽车整车、汽车电子及零部件、智能网联汽车等细分领域。
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需求分析:新能源汽车市场



截止至2022年12月30日，佛山不锈钢库存为324,500吨，较上个周增加26,100吨，从季节性角度分
析，佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为453,600吨，较上个周增加
11,000吨，从季节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：终端不锈钢消费市场
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需求分析：不锈钢市场分析
周内高镍生铁经济性小幅扩大预计后续经济性将维持在该水平

目前废不锈钢每镍点价格1239.64元/吨，而高镍生铁剔除铁后每镍点价格在1108.34元/吨，较废不锈钢贴水131.7元/镍点，高镍生铁较废不锈

钢经济性较上周扩大。本周受疫情影响，废钢加工厂开工率较低，同时物流运输也受影响，目前大型钢厂对废钢的节前备货基本结束，在订单
走弱的情况下，大部分加工厂提前放假，明年2月陆续复工。因此周内废钢的价格周内变动较小，预计后续也将维持在该水平，年后开工后或

将存在小幅上涨行情。高镍生铁市场周内存在询盘，随着沪镍与不锈钢盘面上涨，镍铁价格受到少许影响，此外镍生铁库存压力缓解，因此在
镍铁厂销售压力较小的情况下，镍铁厂持续挺价。分原料计算，完全废不锈钢生产的不锈钢冷轧现金成本约17206元/吨，完全高镍生铁生产不
锈钢成本约17046元/吨。预计后续高镍生铁经济性将维持在该水平。



2022年12月30日，沪镍主力合约NI2302收盘价为232,000元/吨，结算价为229,180元/吨。沪镍主
力合约NI2302持仓额为1,780,224.4万元，较上一交易日总持仓额1,834,934.44万元减少
54,710.04万元。从季节性角度分析，2022年12月30日沪镍持仓量为77,678手，较近5年相比维持
在平均水平。
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资金流向：镍主力合约持仓分析
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