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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：全国多个景区迎来人流高潮，2022年12月31日为客流最高峰，全国铁路预计
发送旅客550万人次；民航方面，今年元旦假期航空旅客以探亲访友、假日旅游人群为
主。“阳康”者冲向三亚：12万一晚的房间售罄，飞机上坐满了人！另一地多个景区已
达最高接待上限。作为“防疫新十条”后的首个小长假，2023年元旦假期不少景区提前
喊出“客满”。四川省内瓦屋山、峨眉山、西岭雪山、二郎山纷纷向游客发布提示，呼
吁未预订的游客请勿前往。“以前我们是怕没有单，现在是怕没有车、房和船！”负责
三亚酒店游艇等一站式服务项目的周毅发出感慨。三亚市旅游局工作人员12月28日接受
九派新闻的电话采访时表示，“阳康是已经转阴的人群，可以正常过来旅游，旅游时请
大家戴好口罩，做好自身防护，自己是第一责任人。”
2、市场综述：上周指数弱势反弹，沪深300周涨1.13%，上证50周涨0.74%，中证500周
涨1.75%，中证1000周涨1.96%。成交方面，中证1000回落7.96%，中证500回落0.04%，
沪深300回落2.66%，上证50回升10.56%。
3、资金面：Wind数据显示，北向资金2022最后一个交易日净买入0.93亿元，12月累计
净买入350亿元；2022年累计净买入900亿元，自陆股通开通以来连续9年加仓A股。同时，
融资买入累计余额较上一周减少37.44亿元，全年融资买入余额减少2520.65亿元。
4、全国财政工作视频会议日前在北京召开，会议强调，2023年积极的财政政策要加力
提效。发挥财政稳投资促消费作用，强化政府投资对全社会投资的引导带动，促进恢复
和扩大消费，加力稳定外贸外资，着力扩大国内需求。近期市场成交量萎靡，静待新年
迎来新的刺激，带动增量资金的回归。展望2023，我国稳定和促进经济增长的形势较为
明确，随着经济发展预期的好转，市场有望否极泰来。

操作上，从结构看
沪深300、上证50、
中证500、1000四

大股指连续缩量调
整企稳后，可关注
近6个交易日低点

不跌破前提下短线
反弹或垂直价差策
略机会。仍可以关
注买IH卖IM套利策

略滚动操作以及中
期逢急跌可适量卖
出虚值看跌。（以
上观点仅供参考，
不作为入市依据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
3）货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

周度行情回顾
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沪深300指数日 上证50指数日 中证500指数日 中证1000 日 美国:标准普尔500指数日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手）成交量环比
上证指数 1.42 43.39 3,089.26 108,639 -1.42%
上证50 0.74 19.37 2,635.25 11,146 10.56%
沪深300 1.13 43.42 3,871.63 39,311 -2.66%

科创50 4.30 39.55 959.90 4,377 3.47%

中证500 1.75 101.12 5,864.47 40,216 -0.04%
深证成指 1.53 166.35 11,015.99 165,822 -2.88%
创业板指 2.65 60.58 2,346.77 36,079 -6.23%
中证1000 1.96 120.88 6,281.62 51,409 -7.96%



数据来源：Wind

国内数据（一）

三大指数的基差走
弱。
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数据来源：Wind

国内数据（二）
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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国外宏观（1）
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国外宏观（2）
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03 市场情绪
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资金面：资金成本回升
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情绪面：资金热情内外有别
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1、造车新势力2022年12月销量出炉。其中，埃安销量达30007台，同比增长107%；理想汽车共交付21233
辆新车，再创新高，同比增长50.7%；蔚来交付新车15815台，创月度交付新高，同比增长50.8%；极氪
001交付11337辆新车，同比增长198.7%；小鹏汽车交付11292台新车，环比增长94%；AITO问界系列交付
10143辆新车；岚图交付1729辆新车，将限时90天提供三万元购车补贴。

2、节后第一周看点颇多，建议重点中国12月财新制造业和服务业PMI、中国12月进出口数据、美国12月
非农就业报告、欧元区11月PPI、12月CPI初值和12月PMI终值。央行方面，美联储即将公布12月货币政策
会议纪要。

本周市场重要信息
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总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218

上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

山东分公司：济南市历下区经十路15982号第一大道19层1901 电话：0531-82955668

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072882

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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