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本周观点

【供应方面】：1-3月的新增产能对应是3-4季度补栏，目前看整体补栏尚可，整体中性，而对应淘汰量2021
年4季度补栏量，整体不少，预计节后整体供应稳中有增。
【需求方面】：鸡蛋消费进入节后淡季，现货如期回落。经过本轮节后补库后，现货再度反弹后进入回落状
态，南方降水，不利于鸡蛋储藏，预计消费支撑将出现明显下滑。
【成本利润】：成本端，玉米豆粕短期价格波动不大，全国成本继续维持4.3元/斤高位，受现货价格高位回
落影响，养殖利润出现大幅回落，再度逼近盈亏平衡线附近。
【逻辑方面】：目前的逻辑春节后消费淡季与现货回落的预期矛盾，核心还是集中在消费需求的回暖和支撑，
下游补库需求告一段落，现货需求支撑减弱，价格开始回落，再度冲击成本区域，期货维持高位震荡回落态势，
仍旧需要关注现货回落幅度。
【策略方面】：1、布局少量空单；2、套利：JD59反套-300左右介入。
【风险方面】：1、补栏和淘汰情况；2、下游消费支撑情况。



数据来源：Wind

期现货回顾

• 鸡蛋期货：节前期货整体强势收盘，更多的是基于对现货看好和节后现货回落空间有限的预期做出的反
应，预计将继续维持近强远弱格局。

• 鸡蛋现货：现货节前高位运行，维持在5元/斤上下，节后现货如期回落，但是整体回落的空间不及预期，
市场预期回落至4元/斤以下，但是现货整体维持在4-4.5元/斤区间，节后备货明显较往年提前和旺盛，预
计随着本轮背后结束，现货将继续维持弱势。
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供应

供应：1-3月的新增产能对应是3-4季度补

栏，目前看整体补栏尚可，整体中性，而
对应淘汰量2021年4季度补栏量，整体不
少，预计节后整体供应稳中有增。
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需求

• 消费：鸡蛋消费进入节后淡季，现货如期回落，补库需求告一段落，现货自再度回落，关注消费
的支撑情况，能够限制回落空间。
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替代品运行

（1）蔬菜：今年天气整体温暖，蔬菜整体价格相对中性偏高，但是后续将进入回落阶段。
（2）猪肉：猪肉价格继续偏弱，整体对蛋价提振作用减弱。
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成本&利润
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成本利润：豆粕和玉米近
期价格相对稳定，但是整
体成本仍旧处于高位4.3-
4.5元/斤，蛋价经过春节

需求支撑后再度进入消费
淡季，继续逼近成本，预
计将出现一定的亏损，利
润预计在下周继续走弱。
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基差

（1）基差：基差继续高位，现货支撑偏强，短期继续维持正套，反套观望。
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价差走势

价差：关注JD59反套。
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