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本周观点

【供应方面】：2022年7-8月补栏量增加明显，但是整体低于前年，预计2-4月新增产能明显，而四季度新增
产能将减轻2023年5-6月供应，淘汰鸡近期价格出现明显反弹，可供淘汰量偏少，整体供应缺中有加。
【需求方面】：近期可以看到，从价差角度，销区明显对价格偏弱，更多来自于产区挺价为主。目前处于消
费逐渐恢复期，天气转暖，市场需求好转，叠加节日消费小高峰，市场对现货的需求仍将维持偏强势头，更多
的是来自于户外消费的支撑。
【成本利润】：原料价格持续减弱，养殖成本出现很大的降低，目前维持在3.9元/斤左右，养殖利润出现明
显的恢复。
【逻辑方面】：目前现货端的矛盾不明显，更多的是短期陆续新增和可供淘汰偏少与弱消费的共存，供需错
配支撑现货价格依旧高位运行，成本下降明显，养殖利润陆续走好，补栏积极较高，整体压力后移，近月盘面
高位回落，远月维持弱势，整体近强远弱格局持续。
【策略方面】：1、近月出现平水，维持超跌做多，远月反弹做空为主；2、套利：JD59正套为主。
【风险方面】：1、补栏和淘汰情况；2、下游消费支撑情况。



数据来源：Wind

期现货回顾

• 鸡蛋期货：期货弱势破位下跌，近强远弱格局维持不变，高升水期货出现明显的基差修复，近月盘面出
现平水结构，远月季节性偏强合约继续维持升水，积极性偏弱合约维持弱势不改，目前盘面主要是外围
市场下跌带来的养殖利润增加预期，短期继续维持弱势探底，等待现货消费的指引。

• 鸡蛋现货：现货在3月21好开始出现下跌，主要是粉蛋地区的湖北和河北出现明显下跌，但是整体依旧维

持高位，现货供需表现依旧偏强，红蛋强于粉蛋，近期南方市场出现阴雨天气，市场对鸡蛋质量存在担
忧情绪，现货在4月中旬以前继续维持偏强为主。
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供应

供应：2022年7-8月补栏量增加明显，但
是整体低于前年，预计2-4月新增产能明
显，而四季度新增产能将减轻2023年5-6
月供应，淘汰鸡近期价格出现明显反弹，
可供淘汰量偏少，整体供应缺中有加。
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需求

• 消费：近期可以看到，从价差角度，销区明显对价格偏弱，更多来自于产区挺价为主。目前处于
消费逐渐恢复期，天气转暖，市场需求好转，叠加节日消费小高峰，市场对现货的需求仍将维持
偏强势头，更多的是来自于户外消费的支撑。
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替代品运行

（1）蔬菜：天气逐渐转暖，蔬菜整体价格相对中性偏高，对鸡蛋存在一定的支撑作用。
（2）猪肉：猪肉价格出现一定程度的下跌，对蛋价支撑有限。
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成本&利润
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成本利润：原料价格持续
减弱，养殖成本出现很大
的降低，目前维持在3.9
元/斤左右，养殖利润出
现明显的恢复。
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基差

（1）基差：基差继续高位，现货支撑偏强，短期继续维持正套，反套观望。
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价差走势

价差：继续维持正套思路。
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应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下

私人咨询建议。
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