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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、宏观：中央财经委员会办公室分管日常工作的副主任韩文秀25日在“中国发展高层
论坛2023年年会”经济峰会上表示，中国是世界经济恢复发展的主要引擎。过去10年，
中国对世界经济增长的平均贡献率超过30%，今年的贡献率将会超过去年，为全球经济
恢复发展提供强劲的动力。中国经济是世界经济恢复发展的强大推进器和稳定锚。在风
雨来袭、动荡变化的世界经济中，中国经济持续稳定发展，将是难得的一抹亮色，将为
不确定的世界经济提供宝贵的确定性。中国是国际金融安全的避风港，多年来，中国实
施稳健的货币政策，坚守货币政策的自主性和常态化，在支持经济发展过程中稳住了金
融体系，消除了大量的风险隐患，守住了不发生系统性风险的底线。当前没有明显的通
货膨胀或通货紧缩的压力。货币政策具有较大的回旋余地，中国经济金融稳定将为动荡
不安的国际金融市场提供正的外溢效应。对外开放是中国的基本国策，我们将继续扩大
市场准入，稳步推动规则、规制、管理、标准等制度型开放。继续打造市场化、法治化、
国际化一流营商环境。我们欢迎各国企业来华投资，也期待外商树立长远眼光。深耕中
国市场，在中国投资可以“放长线钓大鱼”。

2、市场综述：上周四大指数集体反弹，沪深300周涨1.72%，上证50周涨0.94%，中证
500周涨2.05%，中证1000周涨1.95%。成交方面，量能较前一周温和放大。

3、资金面：3月24日，Wind数据显示，当周5个交易日北向资金连续加仓累计近109.5亿
元。同时，融资买入累计余额较前一周回升93.64亿元。

4、3月24日凌晨美联储加息25基点，或许对通胀的担忧是美联储在银行业风险下仍维持
加息的主因。后续美联储货币政策动向以及银行业风波影响仍需持续关注。近期市场北
向资金明显活跃，已连续9个交易日净流入，部分科技行业加仓明显。从近期人民币汇
率有所抬升的走势可以看出，中国依靠货币政策独立性以及良好的经济复苏预期，将会
吸引外资加码中国市场。

操作上，四大指数
放量反弹，突破前
一周的高点。对围
绕上周一低点做防
守介入的多单，可
以择高适当减仓利
润保护；剩余单可
以周四低点做防守
继续持有或日内回
调时择机参与新单。
（以上观点仅供参
考，不作为入市依
据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
3）货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：Wind

周度行情回顾

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手）成交量环比
上证指数 0.46 15.11 3,265.65 161,580 1.60%
上证50 0.94 24.69 2,653.29 15,970 -13.09%
沪深300 1.72 68.23 4,027.05 81,791 6.77%

科创50 4.45 45.23 1,060.99 9,334 6.95%

中证500 2.05 126.91 6,310.10 66,707 9.92%
深证成指 3.16 356.17 11,634.22 218,781 16.68%
创业板指 3.34 76.71 2,370.38 75,654 19.08%
中证1000 1.95 131.58 6,867.95 82,934 12.06%



数据来源：Wind

国内数据（一）

四大指数的基差探
底回升。
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数据来源：Wind

国内数据（二）
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数据来源：Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：Wind

国内宏观（一）
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数据来源：Wind

国内宏观（二）
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数据来源：Wind

国内宏观（三）
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数据来源：Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：Wind

国内高频数据（二）
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数据来源：Wind

国外宏观（1）
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数据来源：Wind

国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本短长同降
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情绪面：资金内外持续走强
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1、美国桥水投资公司创始人、首席投资官导师、董事会成员瑞·达利欧在中国发展高层论坛2023年年会
上表示，巨额债务的货币化、财富和价值观的鸿沟引发的巨大内部冲突以及国际大国的冲突，这三种因
素“正在推动所有时局的发生”。达利欧认为，世界正处于“危险的边缘”，可能会面临三个“地震式”
的剧变，“如果会发生的话，我们可能会见证我们一生中没有看到过，但是历史上发生过多次的改变国
内和世界秩序的事情，这三种力量几年前就开始了，已经达到了危机点，正在推动所有时局的发生。”
达利欧所称的三个剧变分别是，一是巨额债务的货币化，即各国央行通过印钞，发行货币来购买这些债
务，二是财富和价值观的鸿沟引发的巨大内部冲突，三是国际大国的冲突。达利欧认为，现在这三种因
素都在以1930年-1945年以来最大的程度出现。
2、本周，中国人民银行执行降准0.25个百分点；美国参众两院就硅谷银行事件展开讨论，美联储理事巴
尔将发表证词；欧央行行长拉加德将发表讲话；中国3月官方制造业PMI和2月规模以上工业企业利润；美
国发布第四季度PCE终值、第四季度GDP终值等重要经济数据。

本周市场重要信息
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总部地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 电话：4006-967-218

上海分公司：上海市自贸区福山路388号、向城路69号15层07室 电话：021-68590799

西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室 电话：0951-8670121

山东分公司：济南市历下区经十路15982号第一大道19层1901 电话：0531-82955668

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层 电话：0373-2072882

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室 电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层 电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安未央区未央路138-1号中登大厦A座8层F7室至F8室 电话：029-89619031

大连营业部：辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路537号泰德大厦06层05A单元 电话：0411-84805785

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心E座1013室 电话：0571-85236619

联系我们
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公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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