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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至3月30日，全国累计交售籽棉折皮棉671.0万吨，同比
增加91.2万吨，较过去四年均值增加82.0万吨，其中新疆交售622.7
万吨；累计加工皮棉662.5万吨，同比增加83.6万吨，较过去四年均
值增加77.4万吨，其中新疆加工615.2万吨；累计销售皮棉484.6万
吨，同比增加220.5万吨，较过去四年均值增加113.2万吨,其中新疆
销售450.0万吨。

2、中游： 期货仓单数量开始恢复增长。截至03月31日，郑商
所棉花仓单数量（含有效预报）为17328张，折合69.3万吨棉
花。
3、下游：本周，纺织市场平稳运行，企业内销订单相对紧俏，受棉
花原料价格上涨推动，国内棉纱价格止跌转涨。印度等棉纱市场需
求延续放缓，外纱价格由降转稳。当前常规外纱价格高于国产纱75
元/吨。国内坯布市场平稳为主，棉布价格较前周持平。涤纶短纤价
格延续涨势。
4、整体逻辑：消费复苏缓慢，订单不及预期，同时需注意近期对种
植面积的炒作，棉市有概率进入宽幅震荡期。

建议考虑以
14100一线为
多空分水岭，
震荡思路对待。

1、国内外宏
观政策变化；
2、天气因素
影响；
3、国内外外
交政策的变
化；
4、种植面积
的炒作。
5、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



本周，新疆棉销售持续提速，纺织内销
订单延续好转，及欧美金融业危机缓解等多
因素推动棉价走强，随着郑棉上涨并突破
14000元/吨关口，下游企业采购力度减弱，
国内棉价上涨后有所走弱。2023年3月27-31
日，代表内地标准级皮棉市场价格的国家棉
花价格B指数均价为15207元/吨，较前周上涨
5元/吨，上涨0.01%；郑州商品交易所棉花期
货主力合约结算均价14199元/吨，较前周上
涨222元/吨，涨幅1.6%。

数据来源：中原期货研究所 中国棉花网

周度行情回顾



本周，硅谷银行资产被收购令市场对银行业动荡的担忧缓解，美股指数及大宗商品价格反弹、
美元指数走低，国际棉价相应连续攀升。2023年3月27-31日，美国洲际交易所棉花期货（ICE）主
力合约结算均价为82.08美分/磅，较前周上涨4.59美分/磅，涨幅5.9%；代表进口棉中国主港到岸
均价的国际棉花指数（M）均价94.37美分/磅，较前周上涨2.47美分/磅，涨幅2.7%，折人民币进口
成本15617元/吨（按1%关税计算，不含港杂和运费），较前周上涨409元/吨，涨幅2.7%。国际棉价
比国内棉价高410元/吨，价差较前周扩大404元/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格连续攀升



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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持仓量:棉花指数
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉
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3128指数-期货)
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数据来源：
同花顺iFinD

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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数据来源：Wind

国外数据
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02 政策分析



2023年中国植棉意向同比减少4.9%

为进一步掌握2023年中国棉花种植意向，国家棉花市场监测系统于2023年3月中下旬展开全国
范围棉花种植意向调查。样本涉及14个省（自治区)、46个植棉县（市、团场）、1700个定点植棉
信息联系户。调查结果显示，2023年中国棉花意向种植面积4389.1万亩，同比减少227.9万亩，减
幅4.9%，其中，新疆意向植棉面积为3842.5万亩，同比小幅减少89.3万亩，减幅2.3%。具体情况如
下：

一、2023年各主产棉区植棉意向西北内陆棉区意向植棉面积3869.4万亩，同比减少2.3%。
其中，新疆意向植棉面积为3842.5万亩，同比减少2.3%。黄河流域棉区意向植棉面积296.4万

亩，同比减少22.8%。各省（市）植棉意向一致同比减少，河南省、河北省、山东省、天津市、山
西省和陕西省的同比减幅分别为37.1%、29.1%、18.4%、7.0%、5.9%和4.7%。长江流域棉区意向植
棉面积205.7万亩，同比减少18.0%。

各省（市）植棉意向一致同比减少，安徽省、江苏省、湖北省、江西省和湖南省的同比减幅分
别为31.2%、20.5%、20.3%、6.2% 和 5.8%。

二、植棉意向变化原因新疆植棉意向下降的主要原因是:一是2022年度籽棉收购价格较低,影响
植棉积极性;二是2022年春季水费、棉种、农资普遍涨价,植棉成本明显增加,主要靠目标价格补贴
支撑收回成本;三是为保证粮食安全,部分地区计划今年增加粮食种植面积。

内地植棉意向下降主要原因有:一是2022年受天气影响,产量和质量都有所下降;二是籽棉收购
价格下跌、植棉成本上升,导致种植收益较低。



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示，截至2023年3月30日，全国
新棉采摘基本结束；全国交售率为99.9%，同比下降0.1个百分点，较过去四年均值提高0.4个百分
点，其中新疆交售基本结束。

另据对60余家大中型棉花加工企业的调查，截至3月30日，全国加工率为98.7%，同比下降1.1
个百分点，较过去四年均值下降0.6百分点，其中新疆加工98.8%；全国销售率为72.2%，同比提高
26.7个百分点，较过去四年均值提高9.3个百分点，其中新疆销售72.3%。

按照国内棉花预计产量671.9万吨（国家棉花市场监测系统2023年3月份预测)测算，截至3月30
日，全国累计交售籽棉折皮棉671.0万吨，同比增加91.2万吨，较过去四年均值增加82.0万吨，其
中新疆交售622.7万吨；累计加工皮棉662.5万吨，同比增加83.6万吨，较过去四年均值增加77.4万
吨，其中新疆加工615.2万吨；累计销售皮棉484.6万吨，同比增加220.5万吨，较过去四年均值增
加113.2万吨,其中新疆销售450.0万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国新棉销售72%



据报道，3月中下旬以来2022年度新疆棉汽运出库延续快速增长的势头。2023年度新疆棉春播
拉开帷幕，据国家棉花市场监测系统数据，新疆意向植棉面积同比减少2.3%。纺织市场延续好转态
势，多数企业称利润有所提高，订单普遍可持续至4月中旬以后，但也有企业反映内销市场订单后
劲不足，“金三银四”消费季可能提前结束。受海外终端需求下降及欧美批发商仍处于去库存周
期，预计外贸订单下滑趋势预计在二季度仍难改善。短期，需继续关注下游消费动向，预计国内棉
价继续上涨动力不足。

数据来源：中国棉花网

中游：国内棉价继续上涨动力不足



期货仓单数量开始恢复增长。截至03月31日，郑商所棉花仓单数量（含有效预报）为17328张，
折合69.3万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：期货仓单数量开始恢复增长
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉 有效仓单预报:一号棉:小计



美国农业部报告显示，2023年3月17-23日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为6.38万吨，较
前周减少9%，较前四周平均值增长37%。签约量净增主要来自中国（1.93万吨）、越南、孟加拉
国、巴基斯坦和土耳其。洪都拉斯、巴西、厄瓜多尔和新加坡净签约量为负数。

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为2790吨，主要买主是印度和巴基斯坦。

美国2022/23年度陆地棉装运量为7.73万吨，较前周增长25%，较前四周平均值增长31%，主要
运往越南、中国（1.52万吨）、土耳其、巴基斯坦和马来西亚。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为2291吨，较前周减少40%，较前四周平均值增长37%。签约
量净增来自越南、印度、巴基斯坦、土耳其和中国（113吨）。

美国2022/23年度皮马棉出口装运量为1678吨，较前周增4%，较前四周平均值显著增长，主要
运往秘鲁、埃及、印度、中国（204吨）和泰国。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约量略减 装运大幅增加



下游：产销分化加剧 纺企积极应对

据山东、河北、安徽等地部分中小棉纺织企业反馈，随着夏秋季订单逐渐收尾，OE纱及低支环
锭纺厂的需求开始降温，业内普遍担心内需、外销订单缺乏持续性。

5月市场或进入淡季，纺企为了规避风险，一方面在郑棉主力合约上破14400元/吨等关口的情
况下，减少原料基差点价、一口价采购力度，“随用随买，按单拿货”成主流；另一方面棉纱产品
结构由低支向中高支纱方向调整，一些技术实力较好、设备先进的企业加大40S及以上支数棉纱的
排单。另外，为了开机率维持在相对高位，降低棉纱累库率及考虑秋冬季订单需要，部分纺企提高
了涤棉纱、涤粘纱、棉粘纱等混纺纱及新型纤维纱线的产能。

从调查来看，3月下旬以来，受到江苏南通、浙江绍兴等地家纺新增订单明显减缓及出口订单
迟迟没有兑现“强预期”的影响，国内棉纺企开机率维持高位的难度上升，山东、江苏、河南等地
部分中小纱厂开机率已有所回落，但目前表现分化比较明显，一些在内销纺服市场表现较好，产品
竞争力较强的棉纺织企业开机率仍稳定在80-90%。

江苏某棉花企业表示，有些纺企棉纱逐渐累库，流动资金被占压的情况越来越明显；另一些纺
企则产销两旺，纱布库存持续处于“警戒线”以下。随着郑棉主力合约震荡区间上移至14000-
14500元/吨区间、纺织行业“金三银四”表现不及预期及经济衰退风险上升等影响，四五月份仍难
出现纺企集中大量补库行情，郑棉反弹或仍缺乏现货交易量支撑。



下游：国内外棉纱价格止跌

本周，纺织市场平稳运行，企业内销订单相对紧俏，及棉花原料价格上涨推动，国内棉纱
价格止跌转涨。印度等棉纱市场需求延续放缓，外纱价格由降转稳。当前常规外纱价格高于国
产纱75元/吨。国内坯布市场平稳为主，棉布价格较前周持平。涤纶短纤价格延续涨势。

数据来源：中国棉花网
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