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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至5月4日,全国累计交售籽棉折皮棉671. 8万吨，同比
增加91. 8万吨，较过去四年均值增加80.8万吨,其中新疆交售622.7
万吨;累计加工皮棉671.6万吨,同比增加91.7万吨,较过去四年均值
增加82.0万吨,其中新疆加工622.6万吨;累计销售皮棉562.3万吨,同
比增加274.6万吨,较过去四年均值增加131.9万吨，其中新疆销售
522.3万吨。

2、中游：期货仓单数量开始恢复增长。截至05月05日，郑商
所棉花仓单数量（含有效预报）为18199张，折合72.7万吨棉
花。
3、下游：五一过后，市场新增订单仍较不足，部分纺织企业趁机小
幅调低开机率，不过受原料价格上涨支撑，国内棉花价格小幅上涨。
外纱市场消费延续弱势，印度、越南、巴基斯坦棉纱价格进一步下
跌。当前常规外纱价格高于国产纱225元/吨。国内坯布市场订单弱
势平稳，下游采购谨慎，棉布价格保持稳定。涤纶短纤价格下跌。
4、整体逻辑：消费复苏缓慢，订单不及预期，同时需注意近期对种
植面积减少的炒作，国家公布新疆棉花目标价格补贴2023-2025年为
18600元/吨。棉市有概率进入宽幅震荡期。

建议考虑将多
空分水岭调整
至15600一线，
震荡偏强思路
操作。

1、国内外宏
观政策变化；
2、天气因素
影响；
3、国内外外
交政策的变
化；
4、种植面积
的炒作。
5、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



本周，市场持续聚焦新年度棉花供应，
国内棉花种植面积下滑及主产区天气忧虑继
续升温，郑棉期货价格节后跳涨，郑棉主力
合约最高至16000元/吨。2023年5月1-5日，
代表内地标准级皮棉市场价格的国家棉花价
格B指数均价为15942元/吨，较前周上涨270
元/吨，上涨1.7%；郑州商品交易所棉花期货
主力合约结算均价15738元/吨，较前周上涨
553元/吨，涨幅3.6%。

数据来源：中原期货研究所 中国棉花网

周度行情回顾



本周，在油价下跌及需求放缓忧虑拖累下，国际棉价周初下行，随后在美联储如期加息25个基
点落地、近期美棉销售量跃升等因素推动下，国际棉价反弹，整体呈先抑后扬走势。2023年5月1-5
日，美国洲际交易所（ICE）棉花期货主力合约结算均价为80.55美分/磅，较前周上涨0.78美分/磅，
涨幅1.0%；代表进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价93.2美分/磅，较前周上涨0.19
美分/磅，涨幅0.2%，折人民币进口成本15546元/吨（按1%关税计算，不含港杂和运费），较前周
上涨42元/吨，涨幅0.3%。国内棉价比国际棉价高396元/吨，价差较前周扩大229元/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格先抑后扬



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉
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数据来源：
同花顺iFinD

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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数据来源：Wind

国外数据
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02 政策分析



新疆：棉区天气成焦点 植棉面积或进一步下降

据了解，北疆昌吉、奎屯、塔城等棉花主产区面积仍有进一步下降的可能。一方面截止4月底，
今年受寒潮、低温、大风等不利天气影响，积温回升慢，北疆播种同比大幅度推迟（一些4月上中
旬播种的棉田因受灾不得不重播），种植业者担心一旦5月中旬前后气温仍不给力，或不得不改种
其它农作物；而南疆阿克苏等部分棉区因低温降水导致土壤板结，也在4月下旬开启补种或重播模
式；另一方面农民积极响应“自治区增加粮食种植面积480万亩”的号召，加大非宜棉区、次宜棉
区的退出，除玉米、小麦等种植面积扩大外，辣椒、番茄、瓜果等经济作物面积也有一定幅度增长。

针对2023年新疆地区植棉面积的同比降幅，目前机构、涉棉企业、农业部门的分歧较大，中国
棉花协会截止3月底的2023年植棉意向调查显示：新疆棉区2023年植棉意向面积为3731.9万亩，同
比下降4.3%，降幅较上期调查扩大3.8个百分点；而近期召开的2023中国纺织行业高峰论坛参会人
员一致认为，2023年新疆棉花意向播种面积同比下降8.16%，相差偏大。从疆内部分棉花加工企业、
植棉大户、合作社的反馈来看，2023年植棉面积下降没有疑问，但目前仍无法判断降幅，一是截止
4月底前，全疆棉花播种进度大幅落后于2022年（中国棉花协会统计显示，截至4月15日，新疆棉花
播种进度仅8.5%，较去年慢63.5个百分点）；二是“五一”期间全疆大部棉区又将有大风、降温、
降水天气，不利于棉花播种、出苗及苗期生长有不利影响。若持续时间较长，北疆部分地区农民种
植结构上或被迫再次“减棉增粮”；而南疆需防范低温、大风侵袭，一旦错过补种、重播期，棉花
种植面积更不乐观。



03 供需分析



据国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示,截至2023年5月4日,全国新
棉采摘基本结束;全国交售率为99.9%,同比下降0.1个百分点,较过去四年均值提高0.1个百分点,其
中新疆交售基本结束。

另据对60余家大中型棉花加工企业的调查，截至5月4日，全国加工率为99.9%,同比下降0.1个
百分点,较过去四年均值提高0.1个百分点,其中新疆加工99.9%;全国销售率为83.7%,同比提高34.1
个百分点,较过去四年均值提高11.0个百分点,其中新疆销售83.9%。

按照国内棉花预计产量671.9万吨（国家棉花市场监测系统2023年3月份预测)测算,截至5月4
日,全国累计交售籽棉折皮棉671. 8万吨，同比增加91. 8万吨，较过去四年均值增加80.8万吨,其
中新疆交售622.7万吨;累计加工皮棉671.6万吨,同比增加91.7万吨,较过去四年均值增加82.0万吨,
其中新疆加工622.6万吨;累计销售皮棉562.3万吨,同比增加274.6万吨,较过去四年均值增加131.9
万吨，其中新疆销售522.3万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国新棉销售84%



受寒潮、低温及大风天气影响，北疆播种进度较上年度推迟10天左右，南疆部分地区面临棉苗
补救和重播。5月份后若新疆地区气温仍未有明显好转，部分棉农或面临改种，及新疆棉花目标价
格政策中按510万吨进行补贴的双重影响（2022年新疆棉产量为623万吨），市场推测2023年度新疆
棉产量降幅较预期或有所扩大。纺织市场上，节后棉纱价格虽延续涨势，但市场成交不够活跃，多
数企业对节后行情仍然缺乏信心，下游消费支撑有限。本周郑棉价格快速突破近期波动区间上限并
攀升至万六关口，面临技术性回调，能否保持在16000元左右还要看下游市场消费是否能够有效恢
复活力。

数据来源：中国棉花网

中游：供应端炒作或未偃旗息鼓 国内棉价涨势趋缓



期货仓单数量开始恢复增涨。截至05月05日，郑商所棉花仓单数量（含有效预报）为18199
张，折合72.7万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：期货仓单数量开始恢复增涨
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美国农业部报告显示，2023年4月21-27日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为5.25万吨，较
前周增长19%，较前四周平均值增长65%。签约量净增主要来自中国（2.66万吨）、越南、土耳其、
孟加拉国和尼加拉瓜。净签约量为负数的是洪都拉斯、墨西哥和巴基斯坦。

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为0.61万吨，主要买主是土耳其和洪都拉斯。

美国2022/23年度陆地棉装运量为9.39万吨，较前周增长4%，较前四周平均值增长30%，主要运
往中国（2.43万吨）、越南、土耳其、巴基斯坦和孟加拉国。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为5579吨，较前周增长48%，较前四周平均值增长18%。签约
量净增来自印度、中国（1905吨）、越南、埃及和土耳其。

美国2022/23年度皮马棉出口装运量为5625吨，较前周增长20%，较前四周平均值显著增长，再
创本年度新高。主要运往中国（2177吨）、越南、印度、巴基斯坦和泰国。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约和装运继续增加 中国采购量大增



下游：纺企开启涨价节奏 60S纱仍供应偏紧

据江苏、山东等地部分棉纺企业反馈，随着节后郑棉CF2309合约逼近16000元/吨，国内棉花现
货无论基差报价还是一口价都应声跟涨，棉纺厂原料即期成本不断上升，纺纱利润被压缩得越来越
突出，因此目前棉纱调涨的意愿比较强，部分棉纱库存仍偏低、资金流比较充裕、下游客户相对稳
定的企业开始试探性上调报价300-400元/吨。

安徽砀山某6万锭纱厂表示，自3月底以来郑棉主力合约从13930元/吨涨至目前的15945元/吨，
而疆内监管库“双28”（或单29）机采棉的公重报价也上涨至16050-16200元/吨，较4月初报涨
1300-1500元/吨，但棉纱市场除50S、60S等高支纱出厂价连续较大幅上调外，40S及以下支数环锭
纺纱、OE纱则仅涨幅较小甚至并未调整，因此如果按目前棉花现货采购成本计算，棉纺企业几乎
100%亏损（大部分纱厂仍以消耗前期低价原料库存为主），出厂价提涨势在必行。该厂已通知客
户，自5月6日起普梳纱报价上涨400-500元/吨，普梳纱上涨600-800元/吨（60S及以上高支纱调涨
1000元/吨）。

从广东、江浙等市场调查来看，5月上旬50S及以上支数棉纱仍询价积极、出货较快，60支精梳
紧密纺供应趋紧的趋势并未得到有效缓解；但C40S、C32S、C21S等常规中低支棉纱则表现平平，终
端需求难以放量。绍兴某贸易商表示，部分中间商预测2023年二季度棉花、棉纱价格大概率上涨，
因此棉纱囤货量比较大（从几百吨到数千吨），期望原料上涨的利好尽快传导至棉纱，经营利润大
幅提高。



下游：国内棉纱价格上涨 国际棉纱价格下跌

五一过后，市场新增订单仍较不足，部分纺织企业趁机小幅调低开机率，不过受原料价格
上涨支撑，国内棉花价格小幅上涨。外纱市场消费延续弱势，印度、越南、巴基斯坦棉纱价格
进一步下跌。当前常规外纱价格高于国产纱225元/吨。国内坯布市场订单弱势平稳，下游采购
谨慎，棉布价格保持稳定。涤纶短纤价格下跌。

数据来源：中国棉花网
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