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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

棉花

1、上游：截至7月6日，全国累计交售籽棉折皮棉671.9万吨,同比增
加91.8万吨,较过去四年均值增加79.7万吨,其中新疆交售622.7万吨;
累计加工皮棉671.9万吨,同比增加91.8万吨，较过去四年均值增加
80.1万吨，其中新疆加工622.7万吨；累计销售皮棉656.4万吨，同
比增加284.6万吨，较过去四年均值增加169.8万吨，其中新疆销售
607.9万吨。

2、中游：期货仓单数量开始快速下降。截至07月07日，郑商
所棉花仓单数量（含有效预报）为13164张，折合52.6万吨棉
花。
3、下游：国内棉纱销售缓慢，淡季特征愈加明显，棉纱价格小幅下
跌。国际棉纱市场方面，印度、巴基斯坦国内需求未见改善，棉纱
价格小幅下跌。受人民币汇率下跌影响，进口棉纱仍呈现小幅亏损，
目前常规外纱均价高于国产纱317元/吨。国内坯布市场产销继续低
迷，全棉坯布价格保持平稳。涤纶短纤价格先涨后跌。
4、整体逻辑：淡季下游棉纱交投平淡，纺企按需采购，开工有下降
趋势。美棉实播面积同比减少19%，中国棉花实播面积同比减少
10.3%。

建议考虑将多
空分水岭调整
至16300一线，
震荡思路对待。

1、国内外宏
观政策变化；
2、天气因素
影响；
3、国内外外
交政策的变
化；
4、种植面积
的炒作。
5、俄乌战争
所造成的不
可测事件
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01 行情回顾



    本周，国内下游纺织需求清淡，成品库
存逐步累积，但新年度棉花实播面积减幅较
大及棉花库存较低仍有支撑，国内棉花期现
货价格震荡运行。2023年7月3日-7日，郑州
棉花期货主力合约结算均价16638元/吨，较
前周上涨291元/吨，涨幅1.8%；代表内地标
准级皮棉市场价格的国家棉花价格B指数均价
17315元/吨，较前周上涨91元/吨，涨幅0.5%。

数据来源：中原期货研究所 中国棉花网

周度行情回顾



本周，美国棉花实播面积同比大幅下降带动国际棉价上涨，随后美联储加息预期显著上升以及
美股大跌打压棉市情绪，国际棉花价格整体保持区间波动。2023年7月3日-7日，纽约棉花期货主力
合约结算均价80.51美分/磅，较前周上涨2.17美分/磅，涨幅2.8%；代表进口棉中国主港到岸均价
的国际棉花指数（M）均价93.2美分/磅，较前周上涨2.63美分/磅，涨幅2.9%；折人民币进口成本
15934元/吨（按1%关税计算，不含港杂和运费），较前周上涨511元/吨，涨幅3.3%。国内棉花均价
比国际棉花均价高1118元/吨，价差较前周缩窄711元/吨。

数据来源：中国棉花网

国外市场：国际棉花价格先涨后跌



数据来源：同花
顺iFinD

国内数据（一）

郑棉主力价格和持仓量 棉花仓单（张）

棉花基差 新疆棉籽价：元/吨
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉
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数据来源：
同花顺iFinD

国内数据（二）

国内商业库存 国内工业库存
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各等级进口棉到港价格指数

同花顺iFinD 中国进口棉价格指

数:FCIndexS 日
同花顺iFinD 中国进口棉价格指

数:FCIndexM 日
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数据来源：同花
顺iFinD

国外数据
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02 政策分析



国务院总理李强主持召开经济形势专家座谈会

中共中央政治局常委、国务院总理李强7月6日下午主持召开经济形势专家座谈会，听取专家学
者对当前经济形势和做好经济工作的意见建议。

    座谈会上，大家认为，今年以来，在复杂严峻的外部环境下，我国经济运行持续回升向好，展
现出巨大的发展韧性。尽管当前面临不少困难挑战，但更有许多有利条件和积极因素的累积，对我
国经济发展的前景应当充满信心。

    李强指出，当前，我国正处在经济恢复和产业升级的关键期，结构性问题、周期性矛盾交织叠
加。实现经济运行持续整体好转、推动高质量发展取得新突破，必须坚持稳中求进工作总基调，完
整、准确、全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，努力推动经济实现质的有效提升和量的合
理增长。要注重打好政策的“组合拳”，围绕稳增长、稳就业、防风险等，及时出台、抓紧实施一
批针对性、组合性、协同性强的政策措施。要注重把握转型的“窗口期”，围绕高质量发展这一首
要任务，聚焦现代化产业体系建设、全国统一大市场建设、区域协调发展等，在转方式、调结构、
增动能上下更大功夫。要通过增强工作的互动性来增强决策的科学性，建立健全政府与民营企业、
外资企业等各类企业的常态化沟通交流机制，深入了解新情况新问题，及时改进政策举措，进一步
提振信心、稳定预期。

    李强希望广大专家学者立足国情实际，发挥专业优势，在研究工作中把握客观规律，把握发展
大势，多提建设性的意见建议，为推动高质量发展贡献智慧和力量。



03 供需分析



    据国家棉花市场监测系统对14省区46县市900户农户调查数据显示,截至2023年7月6日,全国新
棉采摘交售已经结束。

    另据对60余家大中型棉花加工企业的调查，截至7月6日，全国加工率为100.0%，同比持平，较
过去四年均值持平，其中新疆加工100.0%;全国销售率为97.7%,同比提高33.6个百分点,较过去四年
均值提高15.6个百分点,其中新疆销售97.7%。

    按照国内棉花预计产量671.9万吨(国家棉花市场监测系统2023年3月份预测)测算，截至7月6日，
全国累计交售籽棉折皮棉671.9万吨,同比增加91.8万吨,较过去四年均值增加79.7万吨,其中新疆交
售622.7万吨;累计加工皮棉671.9万吨,同比增加91.8万吨，较过去四年均值增加80.1万吨，其中新
疆加工622.7万吨；累计销售皮棉656.4万吨，同比增加284.6万吨，较过去四年均值增加169.8万吨，
其中新疆销售607.9万吨。

数据来源：中国棉花网

上游：全国新棉销售97.7%



近期全国气温逐步回升，新疆前期受灾害影响的棉花长势逐渐恢复，多地棉花进入现蕾开花期，
部分地区正在进行棉花打顶工作。端午节过后，下游纺织需求逐渐放缓，新增订单衔接不畅，国内
棉花价格上涨与棉纱价格下跌形成反差，纺纱亏损状况难以改观，企业生产经营压力加大，开机率
下调，安徽省沿江棉区停产的小型纺企明显增多。国家棉花市场监测系统数据显示，7月1-6日，全
国棉花销售3.9万吨，已连续5周下降。纺织品外销订单也在缩水，据纺织品进出口商会，5月我国
家用纺织品出口26.5亿美元，同比下降5.9%，终结了3月和4月连续单月增长势头。总体来看，国内
棉花需求端淡季特征逐渐凸显，但在新年度初期棉花供应偏紧预期下仍存支撑，近期国内棉价或有
偏弱波动。

数据来源：中国棉花网

中游：国内下游市场淡季特征明显  棉价或有偏弱波动



期货仓单数量开始快速下降。截至07月07日，郑商所棉花仓单数量（含有效预报）为13164张，
折合52.6万吨棉花。

数据来源：同花顺iFinD

中游：期货仓单数量开始快速下降
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仓单+有效预报

仓单数量:一号棉 有效仓单预报:一号棉:小计



美国农业部报告显示，2023年6月23-29日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为2.48万吨，较
前周减少13%，较前四周平均值减少42%。签约量净增主要来自中国（1.4万吨）、墨西哥、越南、
日本和印度尼西亚。签约量为净负数的是土耳其、巴基斯坦、新建和韩国。

    美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为2.96万吨，主要买主是中国（1.73万吨）、土耳其、
日本、墨西哥和巴基斯坦。

    美国2022/23年度陆地棉装运量为5.9万吨，较前周增长16%，较前四周平均值增长2%，主要运
往土耳其、中国（1.41万吨）、巴基斯坦、越南和印度尼西亚。

2022/23年度美国皮马棉净签约量为839吨，较前周增长3%，较前四周平均值增长5%。签约量净
增来自印度和哥伦比亚。

    美国2023/24年度皮马棉净签约量为204吨，买主是印度。

    美国2022/23年度皮马棉出口装运量为953吨，较前周减少72%，较前四周平均值减少46%，主要
运往越南和印度。

数据来源：中国棉花网

中游：美棉出口周报：签约量减少 装运量增加



下游：棉价韧性增强

近期，困扰棉花市场的因素较多，下游需求偏弱是普遍共识，纺纱环节利润减少，织布行业更
是微利，但棉花价格却依然坚挺如故，企业期盼价格能够重新回到15000元/吨附近。虽然近日ICE
棉花徘徊在80美分附近，但国内棉花价格依然韧性很强，拒绝深度调整。

    自从5月份以来，棉花价格不断上涨，而棉纱需求一直不温不火，提价比较困难，棉纱上涨幅
度小于棉花，利润缩窄。据了解，自1月份至5月份之前，纺纱厂利润普遍在1000元/吨左右，进入5
月份以后，纺纱利润下降到500元/吨，如果算上财务成本基本持平，棉纱涨价难主要还是下游坯布
纺织环节盈利平衡甚至亏损。

    很多人士认为，下游需求弱、棉花价格难以上涨，但现实是近期棉花现货价格一路走高，基差
坚挺，优质棉花资源紧俏，国家棉花市场监测系统数据显示全国棉花销售率为98%左右，意味着棉
花消费转为消化库存为主，在2022/23年度剩余2个多月时间里，棉花资源方拥有更多话语权，议价
能力更强，当价格下跌时必然惜售，而棉纺行业库存普遍在1个月左右，只能接受高价棉花。

    从目前来看，国内外棉花价差持平，价格优势逐渐丧失，后期上涨动力将会主要依靠ICE棉花，
否则国内棉花将进入冲高回落阶段，继续直线上涨的概率较小。但国内棉花减产预期明确，ICE棉
花绝对价格低，那么郑棉可能会易涨难跌。    



下游：国内外棉纱价格小幅下跌

本周，国内棉纱销售缓慢，淡季特征愈加明显，棉纱价格小幅下跌。国际棉纱市场方面，
印度、巴基斯坦国内需求未见改善，棉纱价格小幅下跌。受人民币汇率下跌影响，进口棉纱仍
呈现小幅亏损，目前常规外纱均价高于国产纱317元/吨。国内坯布市场产销继续低迷，全棉坯
布价格保持平稳。涤纶短纤价格先涨后跌。

数据来源：中国棉花网
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