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周度观点

品种逻辑 策略建议 风险点

✓ 国际方面，美棉破位下跌，一方面受宏观氛围转弱，商品普跌，另一方

面受天气良好，疲软需求打压。当前美棉种植正常，优良率好于去年同

期，天气正常，未来预期增产。巴西棉开始采摘，出口强劲，下年度扩

种意愿强烈。美国4月份纺织服装批发商库存继续下降，补库意愿不强。

东南亚纺织开机下滑，显示全球需求转弱。基本面偏弱，技术面偏空，

延续弱势。

✓ 国内供给端，截至当前产区天气基本正常，生长正常，对新年度棉花产

量存增产预期。需求端，上周纺织厂和织造厂开机下滑，产成品累库。

棉花商业库存和截至5月底的棉纱库存仍在高位。基本面偏弱，郑棉向

上驱动不足，向下空间有限，预计偏弱震荡，继续寻底。

继续寻底。

关注天气和美棉。
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• 当周（2024年6月4-7日）美棉继续下跌，周中因欧

央行降息，宏观氛围暂时缓和，美棉震荡，但在美

数据利空下，大宗商品再次走弱，美棉破位下行，

同时美国新棉种植端生长顺利，基本面暂无利好支

撑。Cftc显示，投机空头大幅增仓11383手，多头减

仓2986手，净多比例降低。

美棉周度行情回顾：投机资金空头再次打压美棉价格
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• 当周（2024年6月4-7日）郑棉先弱后仰。前半周受

美棉下跌拖累，后半周受美棉企稳和技术性支撑而

反弹。郑棉当前基本面偏弱，宏观影响偏大。

• 棉纱期货跟随下跌，周中反弹幅度不及棉花，棉花-

棉纱期货价差变化不大。

国内棉花期货、棉纱期货周度行情回顾
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棉纺织现货周度数据
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全球棉花供需（百万包）

产量 消费量 期末库存：右轴
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usda：年度供需缺口（百万包）

国际供需—5月usda报告，24/25年度首期预估，全球累库

美国农业部5月棉花供需报告。
• 全球方面，产量增加540万包，5%，主要是面积和单产都预

测增加。消费量预测增加3%，期末库存增加。产量增加地区
有巴西、美国和土耳其，减少地区有中国和印度。产量增长
超过了消费增长，全球期末库存预计增加250万包至8300万
包，3%。
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全球棉花供需月度预估

产量 消费量 期末库存
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usda：印度棉花供需（百万包）

产量 消费量 库存
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usda：巴基斯坦棉花供需（百万包）

产量 消费量 库存
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usda：巴西棉花供需（百万包）

产量 出口量 库存

国际供需—5月usda报告，新年度美棉增产32%，库存增加；印度减产库存降
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Usda：美棉供需月度变化

产量 出口 期末库存
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usda：美国棉花供需

产量 出口 库存

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

(5000.00)

(4000.00)

(3000.00)

(2000.00)

(1000.00)

0.00

1000.00

2000.00

3000.00

4000.00

2
0

0
1

2
0

0
3

2
0

0
5

2
0

0
7

2
0

0
9

2
0

1
1

2
0

1
3

2
0

1
5

2
0

1
7

2
0

1
9

2
0

2
1

2
0

2
3

Usda：美棉
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• 产量：预计270万吨。
• 出口：截止5月30日当周，

2023/24美陆地棉周度签约3.14万
吨，周降37.7%，较前四周平均水
平降34%；其中中国签约1.63万吨，
巴基斯坦签约0.64万吨；2024/25
年度美陆地棉周度签约1.23万吨；
2023/24美陆地棉周度装运3.56万
吨，周降9%，较前四周平均水平
降27%，其中中国装运1.28万吨，
土耳其装运0.33万吨。

美棉供需：出口：美棉周度出口装运量转弱



美棉供需：新棉种植：优良率好于去年同期，主产区降雨充沛。
• 种植进度：截止6月9号，美棉种植率为80%，周环比增10个百

分点，较上周稍有减速；去年同期水平为78%；近五年同期平
均水平在80%。

• 生长进度：截止6月9号，美棉现蕾率为14%；去年同期水平为
10%；近五年同期平均水平在12%，。

• 优良率：截止6月9号，美棉15个棉花主要种植州棉花优良率
为56%；去年同期水平为49%，较去年同期高7个百分点。

• 天气：未来两周降雨充沛。



美棉供需：4月份美国批发商的纺织服装库存环比下降
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美国:零售库存:服装及服装配饰店（百万美元）
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美国:批发商库存:服装及服装面料:百万美元
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美国:零售库存:服装及服装配饰店:同比% 
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美国:批发商库存:服装及服装面料:季调:同比 % 

• 4月美国服装服饰商店零售销
售额环比减少4%，同比减少
2.7%。

• 4月份美国服装批发商库存
28977百万美元，环比降2%，
同比降21.03%。补库动力不足。



美棉供需：美国纺织服装4月份进口量环比同比减少
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美国进口金额：服装及衣着附件（千美元）
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美国:服装及服装配件进口金额同比

• 2024年4月美国纺织品服装及衣着配件进口金
额环比减少3.8%，同比减少1%。



巴西棉供需：开始采摘，出口强劲，下年度意向扩种

• 产量：巴西国家商品供应公司（Conab）5月公布的
数据显示，巴西2023/24年度棉花产量预估为364.35
万吨，同比增加14.8%。上月预估为360万吨。
2022/23年度为317.33万吨。

巴西2023/24年度棉花种植面积预估为194.19万
公顷，同比增加16.7%，2022/23年度为166.37万公
顷。

巴西2023/24年度棉花单产预估为1876千克/公
顷，同比减少1.6%，2022/23年度为1907千克/公顷。

• 出口： 4月巴西棉出口达24.2万吨，环比(25.3万吨)
减少4.5%左右，同比(6.1万吨)增加296.1%左右。
2023年7月至2024年4月巴西棉出口约220万吨，同比
(172.4万吨)增加72.1%。

• 新棉收获:棉花作物正在进入后期生长阶段，人们对
产量前景持续乐观。马托格罗索州最近降雨停止。
巴伊亚州已经开始小规模采摘，马州的采摘将在未
来几周内开始。大多数流通的产量预测基本接近官
方机构CONAB上个月预测的364.35万吨。

• 24/25年度种植意向：2025季作物的种植面积可能会
进一步扩大，可能增加5%甚至10%。



• 新棉种植：目前，北部地区新作物的播种大约完成了60-65%，但最近由于极端高温，进度仍然受阻。印度
中南部的棉花种植跟随着季风的进展。种植报告通常会在6月中旬发布。

• 天气： 5月30日，西南季风抵达喀拉拉邦海岸，比传统的6月1日开始日期提前了两天，比预测提前了一天。

截至6月5日，季风已经推进到泰伦加纳邦南部地区、卡纳塔克邦北部、安得拉邦中部和西孟加拉邦。北部
地区的高温天气预计将持续，并有可能加剧。

印度棉供需：北部干旱



东南亚纺织服装情况：东南亚开机下滑
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越南纺织品月度出口金额同比变化
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• 产量：按照国内棉花预计产量590.3万吨（国家棉花市场监测系统2023年3月份预测）测算。

• 销售：截至6月7日，新棉销售进度80%，同比下降16个百分点。

中国棉花市场：供给：销售进度仍然偏慢
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➢ 种植面积
• 国家棉花市场监测系统2023年11月中下旬调查，2024年中国棉花意向种植面积4040.7万亩，同比减少99.5万

亩，减幅2.4%，其中，新疆棉花意向种植面积为3539.3万亩，同比小幅减少77.0万亩，减幅2.1%。
• 12月，中国棉花协会首次2024年植棉意向调查显示：2024年全国植棉意向面积为4088.1万亩，同比下降1.5%，

其中新疆意向面积同比下降1.7%
• 中国棉花信息网预测数据，2024/25年度国内棉花种植面积预期在267万公顷，同比减少2.9%；产量预期在586

万吨左右，同比减幅2.4%。
• 国家棉花市场监测系统于2024年3月中下旬全国范围棉花种植意向调查。2024年中国棉花意向种植面积4049.9

万亩，同比减少90.3万亩，减幅2.2%，其中，新疆棉花意向种植面积为3541.3万亩，同比小幅减少75万亩，
减幅2.1%。

• 2024年4月底，中国棉花协会调查结果显示：2024年全国植棉预测面积为4075.5万亩，同比下降2.4%，降幅较
上期扩大0.9个百分点，其中，新疆预测面积同比下降2.4%，降幅较上期扩大0.9个百分点；黄河流域预测面
积同比增长1.3%，增幅较上期缩小1.2个百分点；长江流域预测面积同比下降7.2%，降幅较上期扩大0.5个百
分点。

中国棉花市场：供给：2024年种植面积降幅不大，天气尚无威胁



• 棉花进口：2024年4月进口34.19万吨，同比增308%，同比

（8.38万吨）增25.81万吨；2024年1-4月累计进口138万吨，

同比增262%，同比增99.8万吨；23/24年度累计进口247万吨，

同比增161%，同比增152万吨。4月美棉、巴西棉到港仍居高

位水平，印度棉到港量有所回落，目前港口进口棉库存处于

高位水平，市场等待滑准税配额何时发放。预计2024年5月

进口棉到港量或有下降，不过整体仍在20万吨以上的概率较

大，其中巴西棉及美棉到港量仍多。

• 棉纱进口：2024年4月我国纯棉纱进口量再次由17万吨附近

高位，骤降至11.09万吨，环比3月棉纱进口量减少约5.88万

吨，降幅约35%，其与2023年4月纯棉纱进口量基本持平

中国棉花市场：进口：4月进口棉花维持高位，进口 棉纱不多。
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中国棉花市场：进口：进口棉利润保持高位，进口纱4月中旬有利润
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中国棉花市场：利润：棉纱利润维持低位，纯涤纱利润转弱



中国棉花市场：需求：5月纺织服装出口环比增长
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服装鞋帽纺织品累计同比 %

• 5月，外部需求保持稳健，
海外进口商订单数量增多，
我对东盟中间品贸易量不断
增长等利好因素共同带动纺
织服装出口同比由负转正，
恢复增长。按美元计，当月
纺织服装出口额261.3亿美
元，同比增长4.5%，增幅较
上月改善7个百分点，环比
增长9.2%。其中，纺织品出
口同比增长8%，较上月大幅
改善10个百分点，且增速超
过全国货物贸易；服装出口
同比增长1.3%，较上月恢复
约6个百分点，环比增长
12.8%。
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中国棉花市场：需求：淡季特征明显，开机下滑，纱厂和布厂产品在累库
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中国棉花市场：库存：4月份商业库存小幅去库
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中国棉花市场：棉纱5月份供需平衡表：棉纱消费下降，库存变化不大
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杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远见大厦2号楼1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


