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01 硅铁



本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险点

硅铁

供应：硅铁上周产量11.43万吨（环比-0.5%，同比+19.3%），6月硅铁产量48.22
万吨（环比+7.6%，同比+20.9%）。

需求：硅铁周消费量2.12万吨（环比-2.6%，同比-9.4%）。五大材周产量897.9万
吨（环比-1.4%，同比-4.1% ）。

库存：企业库存5.17万吨（环比+6.4%，同比-29%）；钢厂6月库存天数14.55万吨
（环比-0.16天，同比-2.2天）；硅铁仓单数量：9994（环比+3382张，同比-2522
张）。

成本：上周硅铁电价稳，兰炭小料再降30。计算内蒙即期成本6043元/吨，宁夏
6535元/吨，青海5920元/吨，厂家利润依旧较丰厚。

基差：09基差106元/吨，环比+46元/吨。

总结：上周硅铁供需双降，价格震荡偏弱运行。基本面看，硅铁上行驱动不强，
兰炭近期持续走弱，电价持稳，厂家利润依旧可观，预计7月供需格局较6月更为
宽松，也将制约价格反弹力度。

单边：加权
指数6750-
7200区间震
荡；

套利：观望。

国内宏观
政策/美
联储货币
政策变动
/海外地
缘冲突对
出口影响



• 136家独立硅铁企业周产量11.43万吨（环比-0.5%，同比+19.3%）
• 2024年6月硅铁产量48.22万吨（环比+7.6%，同比+20.9%）

数据来源：Mysteel

供应：周产量持续回升
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• 硅铁五大材消费量2.12万吨（环比-2.6%，同比-9.4%）
• 五大材周产量897.9万吨（环比-1.4%，同比-4.1% ）

数据来源：Mysteel

需求：成材产量淡季偏低
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• 企业库存（双周数据）： 5.17万吨（环比+6.4%，同比-29% ）
• 钢厂库存： 6月库存天数14.55万吨（环比-0.16天，同比-2.2天）

数据来源：Mysteel

库存：厂家库存持续下降
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数据来源：Mysteel

成本：兰炭持续调降
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铁合金电价

青海 宁夏 内蒙 甘肃
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内蒙兰炭小料
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数据来源：同花顺

成本：厂家利润依旧可观

原料 地区 2024/7/5 2024/6/28 周涨跌 涨跌幅
青海 0.395 0.395 0 0.00%
宁夏 0.47 0.47 0 0.00%
内蒙 0.41 0.41 0 0.00%
甘肃 0.47 0.47 0 0.00%

兰炭小料 神木 920 950 -30 -3.16%
阳极 西北 3978 3958 20 0.51%

氧化铁皮 河北 975 975 0 0.00%
硅石 西北 240 240 0 0.00%

青海 5920 5952 -32.12 -0.54%
宁夏 6535 6567 -32.12 -0.49%
内蒙 6043 6075 -32.12 -0.53%
青海 114.88 132.85 -17.968 -13.53%
宁夏 656.88 574.85 82.032 14.27%
内蒙 606.88 574.85 32.032 5.57%

电价

硅铁成本

利润



数据来源：Wind

期现：基差窄幅波动

• 硅铁仓单数量： 9994（环比+3382张，同比-2522张）
• 硅铁主力基差（宁夏）：09基差106元/吨，环比+46元/吨
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数据来源：同花顺IFind

持仓：持续回落
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02 锰硅



本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险点

锰硅

供应：硅锰周产量22.3万吨（环比-0.1%，同比-0.6%）,6月全国硅锰产量93万吨
（环比+15.4%，同比-2.57%）。

消费：硅锰周需求量12.9万吨（环比-1.78%，同比-6.5%）,五大材周产量897.9万
吨（环比-1.4%，同比-4.1% ）。

库存：企业库存6.48万吨（环比-11.2%，同比-74.1% ）；钢厂6月库存天数15.07
天（环比+0.22天，同比-1.74天）；硅锰仓单数量：126231（环比+4068张，同比
+120457张）。

成本：天津港澳矿68.5（-1.5）半碳酸44.5（-3）；钦州港澳矿64.5（-1.5）半碳
酸46（-4）；乌海二级冶金焦1670（-）。港口矿价松动，计算内蒙即期成本7835，
宁夏7975、贵州8308，产区亏损加剧。

基差：09基差110元/吨，环比-12元/吨.

总结：上周锰硅震荡偏弱运行，周度供需数据双弱，6月河钢招标量价齐降，弱现
实高供应继续压制合金表现。锰矿方面，上周天津港库存回落，但低品矿降库高品
矿增，厂家入炉配比持续调整，对高品矿价格支撑或减弱，高低品价差有望高位回
落。但短期锰硅成本支撑仍在，厂家生产倒挂，上周产量止增，关注后续开工情况。
短期硅锰延续震荡偏弱格局，建议产业维持反弹保值思路。

单边：指
数加权合
约暂看
7400-8200，
产业可逢
高套保；

套利：观
望。

澳矿及非
主流矿发
运情况/
锰硅收储
消息/港
口库存变
化



• 121家独立硅锰企业周产量22.3万吨（环比-0.1%，同比-0.6%）
• 2024年6月全国硅锰产量93万吨（环比+15.4%，同比-2.57%）

数据来源：Mysteel

供应：产量增幅放缓
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• 硅锰周消费量12.9万吨（环比-1.78%，同比-6.5%）
• 五大材周产量897.9万吨（环比-1.4%，同比-4.1% ）

数据来源：Mysteel

需求：成材产量低位震荡
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数据来源：Mysteel

库存：厂家库存持续回落

• 企业库存（双周数据）: 6.48万吨（环比-11.2%，同比-74.1% ）
• 钢厂库存：6月库存天数15.07天（环比+0.22天，同比-1.74天）
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数据来源：Mysteel

库存：氧化矿增，半碳酸降



数据来源：Wind

期现：盘面上方承压，仓单继续累增

锰硅仓单数量126231（环比+4068张，同比+120457张）

硅锰主力基差（内蒙）：09基差110元/吨，环比-12元/吨.
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硅锰仓单库存：张
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数据来源：Ifind

成本：矿价松动
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厂家再度亏损

数据来源：Mysteel

原料 地区 2024/7/5 2024/6/28 周涨跌 涨跌幅
内蒙 0.41 0.41 0 0.00%
宁夏 0.445 0.445 0 0.00%
广西 0.62 0.62 0 0.00%
贵州 0.48 0.48 0 0.00%

天津港澳矿Mn45% 68.5 70 -1.5 -2.14%
钦州港澳矿Mn45% 64.5 66 -1.5 -2.27%

天津港半碳酸Mn37.5% 44.5 47.5 -3 -6.32%
钦州港半碳酸Mn36.5% 46 50 -4 -8.00%

二级冶金焦 乌海 1670 1670 0 0.00%
硅石 西北 245 245 0 0.00%

内蒙 7647 7835 -188.95 -2.41%
宁夏 7787 7975 -188.95 -2.37%
广西 8679 8868 -188.95 -2.13%
贵州 8119 8308 -188.95 -2.27%
内蒙 -246.5 -385.5 138.95 36.05%
宁夏 -1436.5 -1125.5 -311.05 -27.64%
广西 -1829.0 -1768.0 -61.05 -3.45%
贵州 -769.0 -908.0 138.95 15.30%

硅锰成本

利润

锰矿

电价



数据来源：同花顺IFind

持仓：环比回落
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持仓量:锰硅指数:万手
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免责声明
此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或法规或可致使中原

期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属中

原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其

它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份有限公司的商标、服务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提

供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，而中原期货股份有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或完整性，而中原期

货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。中原期货股份有限公司可发出其

它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观

点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问

应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下

私人咨询建议。
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