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核心观点 

➢ 2024 年上半年，碳酸锂期货经历了三个阶段，1-2 月，

行情处于平稳运行阶段，受春节氛围影响，此时交易活

跃度不高，上游供应减产，下游采购谨慎，价格跌至成

本位，价格整体处于低位小幅震荡；3 月，行情处于反

弹阶段，此次价格反弹的主要动力在于，供应端由于环

保问题，春节后开工率迟迟无法有效提升，下游采购备

货需求增长明显；4-6 月，价格再次进入探底模式，此

次探底是由于供应端增速显著快于需求端增速。对于供

应端而言，国内环保担忧褪去，开工率上行，产量增

加；海外锂矿产能兑现，到港量增加明显；南美盐湖碳

酸锂到港量处于历史高位。 

➢ 展望下半年，三个热点问题将会对碳酸锂后续行情产生

重大影响。第一、产业政策。产业政策方面，供给端合

理布局中上游，大力发展锂电回收。第二、需求预期。

需求展望，政策托底国内销售。国内汽车终端需求稳步

增长，超预期销售为小概率事件。第三、海外关税政

策。海外关税政策影响新能源汽车出口。下半年出口关

注南美洲、亚洲和非洲等国家新能源汽车数据。 

策略建议 

➢ 预计下半年碳酸锂价格会存在一个较长的的寻底过程，

价格在 6-12 万/吨区间波动，中长期适合逢高空策略。 

风险提示 

➢ 供应侧减产预期、欧盟关税政策落地、新能源汽车销售

超预期。 

mailto:liupy_qh@ccnew.com
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一、2024年上半年市场回顾 

1.1 行情回顾 

2024 年上半年，国内碳酸锂市场整体表现小幅反弹后下跌趋势，波动幅度相较去年平稳。 

图 1 期货价格走势图（主连） 

 

来源：文华财经 中原期货                  

 

分阶段来看，碳酸锂期货市场在 2024 年上半年经历了三个阶段，1-2 月，行情处于平稳运

行阶段，受春节氛围影响，此时交易活跃度不高，上游供应减产，下游采购谨慎，价格跌至成本

位，价格整体处于低位小幅震荡；3 月，行情处于反弹阶段，此次价格反弹的主要动力在于，供

应端由于环保问题，春节后开工率迟迟无法有效提升，下游采购备货需求增长明显；4-6 月，价

格再次进入探底模式，此次探底是由于供应端增速显著快于需求端增速。对于供应端而言，国内

环保担忧褪去，开工率上行，产量增加；海外锂矿产能兑现，到港量增加明显；南美盐湖碳酸锂

到港量处于历史高位。 
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1.2 基差变动 

2024 年上半年期货价格整体表现持续走弱，价格在 8.5-12 万元/吨；现货价格整体表现出反

弹后下行，价格持续探底；基差方面，基差持续走弱，波动下降 

图 2 2024 上半年碳酸锂基差（元/吨） 

 
数据来源：钢联数据 中原期货                    

 

1.3 全球产能 

从全球产能来看，2024 年是全球碳酸锂产能增速最高的年份，2025 年碳酸锂产能增速下滑

明显，其中预计中国碳酸锂产能增速降低 40 个百分点。这主要是受中国产业政策和全球各国对

锂矿资源管控政策的影响，如表 1。 
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表 1 全球锂资源开发项目汇总 

 

资料来源：中原期货                    

 

对全球锂矿项目当前进展的统计分析，2024 年将是全球锂矿产能集中释放。锂矿开采产能

方面，全球预计 24 年 LCE 产能为 142 万吨，比 23 年产能增加 45.5 万吨，增长 47%。预计 25 年

LCE 产能为 188.5 万吨，同比增长 33%。增长率环比下降 14 个百分点。中国产能预计 24 年 LCE

产能为 42 万吨，比 23 年产能增加 45.5 万吨，增长 71%。预计 25 年 LCE 产能为 54.5 万吨，同

比增长 30%。增长率环比下降 41 个百分点。  
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图 3 全球碳酸锂产能（万吨） 

 
资料来源: 中原期货                     

 

1.4 锂盐供应 

碳酸锂供应来说，增加产能兑现，开工率和产量双双增长。开工率来看，江西环保问题尘埃

落地，江西和四川等地供应恢复增长，青海盐湖地区受季节性因素影响，开工率急速拉升。产量

来看，开年以来，前期建设产能逐步落地，中国碳酸锂月度产量从 4.5 吨提升至 5.2 万吨以上，

供应增加明显。 
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图 4 国内碳酸锂月度开工率和产量（吨） 

 

 

资料来源：富宝资讯 中原期货            

 

1.5 锂矿和锂盐进出口 

从矿端来看，春节以来锂矿进口增长明显，非洲锂矿进口增速最快。 
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图 5 中国进口锂矿量（吨） 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     

 

从碳酸锂进口来看，南美仍旧是中国进口碳酸锂的主要来源地。当前智利仍旧是占据主导，

阿根廷增长较快，碳酸锂进口整体处于高位。 

图 6 中国进口碳酸锂总量（吨） 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     
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1.6 锂电供需 

中游来看，中游需求增长明显，磷酸铁锂小幅回落。受新能源汽车终端需求增长影响，碳酸

锂表观需求持续攀升，当前处于历史高位。 

图 7 中国碳酸锂表观消费（吨/月） 

 

资料来源: 钢炼数据 中原期货                     

 

正极材料来看，三元材料需求稳步增长，开工率上行；春节后，磷酸铁锂经过快速增长后正

在经历高位回落，磷酸铁锂下游需求和开工率同步下滑。 
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图 8 中国锂电正极材料开工率和产量 

 

 

资料来源: 钢联数据 中原期货                     

 

电池产业来看，全球锂电需求持续增长，磷酸铁锂动力电池成为增长主力。2024 年全球锂

电产能 4314.86GWh，比 2023 年增加 1168.84GWh，增长 37.15%。全球锂电产能扩张明显。中国

方面，春节之后，国内锂电企业开工率持续增长。其中磷酸铁锂的产量增长速度明显高于三元

电池。 
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图 9 中国锂电开工率和产量 

 

 

资料来源: 钢联数据 中原期货                     

 

1.7 新能源汽车需求 

汽车终端来看，新能源汽车需求总量持续增长，出口量下调。2023年中国新能源车销量 949.5

万辆，同比增长 37.9%，渗透率超过 30%。出口量为 173.5 万辆，同比增长 54.77%。2024 年 1-

5月新能源汽车销量 389.5 万辆，同比同比增长 32.5%，渗透率为 33.88%。出口量为 51.9 万辆，

同比增长 13.7%。 

 

预计 2024年新能源汽车销量约为 1200万辆左右，同比增长 26.38%，渗透率为 43.49%。出
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口量为 199.20 万辆，同比增长 14.81%。 

图 10 中国新能源汽车国内销售和出口（万辆/月） 

 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     

 

1.8 库存变动 

库存来看，澳矿发运量上涨明显，社会总库和仓单累库明显。截至 2024 年 5月，澳洲发运

量 10.61 万吨。展望下半年，澳矿发运量大概率维持高位。截至 2024 年 6 月，社会样本库存量

为 8.25 万吨。展望下半年，锂库存可能会持续攀升，库存压力显著提升。 
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图 11 中国碳酸锂社会库存和仓单 

 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     

 

1.9 成本利润 

成本利润来看，碳酸锂产业成本低位震荡，外采和一体化企业利润分化明显。外购锂辉石成

本和锂云母成本趋同，采购价格维持在 9-10 万/吨；外采锂辉石和锂云母企业利润亏损明显，其

中矿本身成本成为亏损主要原因；一体化生产成本方面，行业成本中枢预计维持在 4.5-6 万元/

吨。 
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图 12 中国碳酸锂社会库存和仓单 

 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     

 

二、2024下半年市场分析 

2.1 国内供给政策变动 

2024 年 5 月 29 日，国务院印发《2024-2025 年节能降碳行动方案》，明确 2024 年和 2025

年节能降碳重点目标。关于锂产业重点涉及两个方面，一、明确提出优化产能布局，大力发展再

生金属产业。二、新建锂电池正负极项目能效需达到行业先进水平。 
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图 13 中国碳酸锂产能变动  

 

资料来源: 中原期货                     

下半年国内碳酸锂行业预测：1、锂盐厂产能扩张速度将显著变缓，中长期利多碳酸锂价格。

2、锂电池回收领域将迎来蓬勃发展阶段，侵蚀碳酸锂下游部分需求，中长期利空碳酸锂价格。

3、高耗能锂电池生产成本增加，中游锂电企业对碳酸锂需求将更加集中，长协合约预计会增多。 

 

2.2 国内需求政策变动 

2024 年 5 月 15 日，工业和信息化部办公厅、国家发展改革委办公厅、农业农村部办公厅、

商务部办公厅和国家能源局综合司联合下发了《关于开展 2024年新能源汽车下乡活动的通知》，

明确 2024 年 5 月-12 月开展新能源汽车下乡活动。 
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图 14 中国新能源汽车终端销售变动  

 

资料来源: 中原期货                     

 

下半年国内新能源汽车行业预测：1、2024 年新能源汽车渗透率预计 43%，国内增长 29%，

同比下降 6 个点，出口增长 15%，同比下降 40 个点。2、国内汽车终端需求稳步增长，超预期

销售为小概率事件，关注终端销售资讯短期对碳酸锂价格提振，适合执行逢高空策略。3、新能

源汽车出口受阻，海外政策影响显著。 
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2.3 国际关税政策变动 

海外关税政策影响新能源汽车出口。泰国关税政策对国内新能源汽车政策形成利多；巴西、

美国、土耳其和欧盟加征中国新能源汽车关税，预计加拿大跟进。因此，各国对中国新能源车政

策干预加强，出口放缓，中长期利空碳酸锂价格。下半年出口关注南美洲、亚洲和非洲等国家新

能源汽车数据。 

图 15 中国新能源汽车出口统计 

 

 

资料来源: 富宝资讯 中原期货                     
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截至 2024 年 7 月 10 日，统计中国出口主要国家对中国汽车关税征收政策，整体利多远少

于利空，对中国出口形成不利影响。 

表 2 中国新能源汽车出口主要国家关税政策 

 

资料来源：中原期货                    

 

下半年新能源出口预测：1、各国对中国新能源车政策干预加强，出口放缓，中长期利空碳

酸锂价格。2、下半年出口关注南美洲、东南亚、中东和非洲等国家新能源汽车数据。 

 

 

 

时间 国家 关税变动 出口占比 影响

2023年 泰国

1.财政部关于降低进口纯电动汽车整车税率和免征关税的法
规，延长纯电动汽车降税或免征关税期限。仅限在 2024年1
月1日至2025年12月31日期间进口的建议零售价不超过200万
泰铢的成品纯电动汽车降幅不超过40%，且必须出示国货税厅
的权益证明。2.规定国货税税率(乘用车或座位不超过 10 人
的国际标准节能车型乘用车，车型1)的部级法规草案，对座
位数不超过 10 人的汽车或乘用车(06.01型和 06.02型、国
际标准节能1型(Eco Calphase 1)14%的税率延长两年(从2024
年1月至2025年12月3日)，自2024年1月1日起施行。

9.22% 出口，利多

2023年11月 巴西

混合电动车的税率从2024年1月开始为15%、2024年7月为25%
、2025年7月为30%、2026年7月达到35%;插电式混合电动车的
税率分别为 12%、20%、28%、35%。对于纯电动车，分别为
10%、18%、25%和35%;对于电动货车，恢复全额税率的速度会
更快，1月份的税率为20%、2024年7月将达到 35%。

3.92% 出口，利空已消化

2024年5月14日 美国 对进口的中国电动汽车征收4倍关税，从25%提高到100%。 1.08% 情绪（示范效应），利空

2024年6月8日 土耳其
对进口自中国的汽车征收40%的额外关税，目前适用于电动汽
车的40%税收将适用于传统、电动、混合动力的汽车，并且每
车最低关税为7000美元，将于7月7日开始实施。

1.41% 出口，利空

2024年6月12日 欧盟

欧盟委员会对三家抽样中国汽车生产商征收的关税分别为:比
亚迪 17.4%，吉利 20%，上汽集团 38.1%，中国其他
参与调查但尚未抽样的电池电动汽车生产商将被征收21%的加
权平均税。

44.56% 出口，利空

预计 加拿大
继美国、欧盟相继对中国电动车出口进行关税制裁后，加拿
大政府为使行动与美国和欧盟保持一致，也准备对中国制造
的电动汽车征收新的关税。

2.37% 出口，利空

数据来源：海关总署、中汽协、中原期货研究所
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三、总结 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

供应
新疆锂辉石、非洲锂云母和澳洲锂辉石供应增加；环保担忧褪去，江西和四
川盐厂供应增加；青海盐湖呈现季节性供应旺季。

需求 中游电池厂按需采购，长协为主；终端销售放缓明显，以价换量。

进出口
矿端进口增长明显；南美碳酸锂供应充足；进出口净额增加；电池出口稳步
增长；终端出口增长放缓；

库存 社会库存增长明显；上游累库，下游前期备货充足，采购意愿不足。

成本利润
环保检查增加生产成本，产业成本中枢走弱；头部行业利润可观；外采盐厂
小幅亏损。

驱动逻辑
中长期基本面供大于求预期兑现，上涨空间不足；国内产业政策支撑终端需
求，新能源汽车海外出口遇阻，预期下调；社会库存充足；成本中枢下降；
产业利润盈亏分化明显；下半年适合逢高空；

风险提示 国内销售和海外出口数据炒作；上游供应减产炒作；
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免责条款 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或

法规或可致使中原期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否

则所有此报告中的材料的版权均属中原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方

式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份

有限公司的商标、服务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而中原期货股份有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

    此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或

完整性，而中原期货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判

断。中原期货股份有限公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不

同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、

会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

 

 

 

 

 

 

 

 

中原期货股份有限公司 

地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路 10 号中原广发金融大厦四楼  

电话：4006-967-218 

网址：www.zyfutures.com 

  

分支机构 
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上海分公司      021-68590799 

上海市自贸区福山路 388 号、向城路 69 号 15 层 07 室 

  

西北分公司      0951-8670121 

宁夏银川市金凤区 CBD 金融中心力德财富大厦 1607 室 

  

山东分公司      0531-82955668 

济南市历下区经十路 15982 号第一大道 19 层 1901 

  

新乡营业部      0373-2072882 

河南省新乡市荣校路 195 号 1 号楼东 1-2 层 

  

南阳营业部      0377-63261919 

河南省南阳市宛城区光武路与孔明路交叉口兴旺家园 3 幢 1 楼 001-1 室 

  

灵宝营业部      0398-2297999 

河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 

  

洛阳营业部      0379-61161502 

河南省洛阳市洛龙区开元大道 260 号财源大厦综合办公楼 1 幢 2 层 

  

西安营业部      029-89619031 

陕西省西安市高新区科技一路万象汇 3 号楼 23 层 2305 室 

  

杭州营业部      0571-85236619 

浙江省杭州市拱墅区远见大厦 2 号楼 1013 室 

 


