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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、“美联储降息交易”愈发激进。华尔街债券交易员们正加大对美联储9月降息50个基点
而非标准的25个基点押注。与此同时，华尔街机构纷纷上调美联储降息预测。其中，巴
克莱上调美联储宽松预期，预计2024年降息两次。对全球金融市场而言，美国降息将加
速资本从美国流向其他国家，尤其是那些提供更高投资回报的市场。当美联储开启降息，
国内货币政策空间随之打开，A股、港股市场向上空间或逐渐由政策、基本面驱动打开。

2、市场综述：四大指数周线触底反弹，沪深300周涨1.2%，上证50周涨1.12%，中证
500周涨1.09%，中证1000周涨1.4%。成交方面，交易总量能日均较前一周放大。

3、资金面：7月12日，北向资金全天净买入27.34亿元；其中，沪股通净买入33.01亿元，
深股通净卖出5.67亿元。当周净流入159.07亿元。融资买入累计余额较前一周减少43.34
亿元，融资盘整体趋势趋弱。

4、短期来看，市场开始交易降息逻辑，对利率敏感的品种以及新兴市场或存在机会。
海外流动性的改善有利于打开国内货币政策空间，关注后续重要会议能否释放良好预期，
从而使市场形成共振。。

操作上，四大指数
周线触底反弹，成
交也较前一周明显
放大；市场在迎接
重要会议召开，中
报业绩潮双重加持
下，无穷六绝七翻
身的行情值得期待，
短期注意5周线的
的压力；当然在没
有出现中期反弹机
会前仍可以参与获
取时间价值的期权
策略。（以上观点
仅供参考，不作为
入市依据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
3）货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：
Wind

周度行情回顾
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主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手） 成交量环比
上证指数 0.72 21.36 2,971.30 152,623 11.24%
上证50 1.12 26.61 2,412.62 18,442 4.78%

沪深300 1.20 41.34 3,472.40 65,113 14.56%

科创50 2.79 19.52 718.37 8,271 9.49%

中证500 1.09 53.10 4,919.36 51,506 13.90%
深证成指 1.82 158.54 8,854.08 187,478 8.44%
创业板指 1.69 28.03 1,683.63 66,689 4.73%
中证1000 1.40 67.23 4,878.02 69,451 19.30%



数据来源：
Wind

国内数据（一）

四大指数的基差较
前一周走强，波动
回升。
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数据来源：
Wind

国内数据（二）
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数据来源：
Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：
Wind

国内宏观（一）
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数据来源：
Wind

国内宏观（二）
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数据来源：
Wind

国内宏观（三）
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数据来源：
Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：
Wind

国内高频数据（二）
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数据来源：
Wind

国外宏观（1）

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

美国:CPI:当月同比 美国:核心PCE:当月同比 美国:PCE:当月同比

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
5

欧元区:核心HICP(核心CPI):当月同比 欧元区:核心HICP(核心CPI):环比

欧元区:HICP(调和CPI):当月同比 欧元区:HICP(调和CPI):环比

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

美国:新增非农就业人数:初值

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
5

美国:失业率:季调



数据来源：
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国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本短长均走弱
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情绪面：资金内资外盘买兴持稳
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1、机构分析认为，市场拐点的三大信号在正在陆续验证，三中全会召开在即，政策信号即将明确；外部
信号美联储降息预期与美国大选的局势逐步明朗；价格信号依然疲弱，其中房价信号还有待观察，PPI仍
待环比持续转正；随着三大信号逐步验证，三季度有望迎来市场拐点，后续红利策略将持续分化，待市
场拐点出现后再转向绩优成长。首先，三中全会召开在即，政策信号即将验证，预计会议将全面深化改
革、推进中国式现代化，提升市场长期风险偏好，且预计会后市场流动性状况有望明显改善。其次，外
部信号也日趋明朗，美国通胀和就业数据连续3个月降温，美联储降息预期升温，强势美元周期接近尾声，
且事件影响下，市场对特朗普二次当选的交易将强化。再次，价格信号依然疲弱，其中房价信号还有待
观察，PPI仍待环比持续转正，出口景气相对较强。最后，央行利率端预期影响下，红利策略将持续走向
分化，短期可以关注政策催化的主题和中报结构亮点，随着三大信号逐步验证，三季度有望迎来市场拐
点，建议届时配置再转向绩优成长。

2、本周看点：关注二十届三中全会、中国二季度、上半年GDP和6月经济数据、MLF操作、欧洲央行利
率决议、鲍威尔等美联储高官集体发表讲话、美联储经济状况褐皮书、美国6月零售数据、台积电Q2财
报。

本周市场重要信息
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公司电话：4006-967-218
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