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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险点

螺纹
热卷

供应：全国螺纹周产量223.47万吨（环比-1.65%，同比-19.85%），全国热卷周
产量327.02万吨（环比-1.35%，同比+6.53%）。螺纹钢和热卷均小幅减产。

消费：螺纹表观消费231.44万吨（环比-1.63%，同比-14.25%），热卷表观消费
327.97万吨（环比-0.24%，同比+5.59%）。螺纹钢和热卷需求均环比小幅下降。

库存：螺纹总库存770.57万吨（环比-1.02%，同比持平），热卷总库存423.17万
吨（环比-0.22%，同比+13.27%）。螺纹钢小幅去库，热卷库存转降。

成本：铁水日产转增1.49万吨至239.71，仍处于相对高位，但终端需求面临较大
的出货压力，对原料端价格形成压制。铁矿石海外发运季节性回落，到港量阶段
性下降，不过港口库存超1.5亿吨，供需偏宽松格局延续。焦煤会后主产区陆续
复产有一定增量，焦企仍有利润维持稳定生产，下游钢厂近期随着终端出货压力
利润持续收缩存提降预期。

总结：宏观方面，7天逆回购利率由1.8%下降至1.7%，央行将一年期和五年期LPR
下调10个基点，降息落地，但降幅略低于此前市场预期，关注月底政治局会议前
宏观预期扰动。产业方面，五大材产减需增继续去库，总库存矛盾并未放大，螺
纹钢供需双弱，库存小幅下降，但由于近期螺纹钢新旧国标转换，市场出货压力
较大，华东地区降价抛货，现货跌幅明显，盘面升水，基差收缩，近月合约卖保
压力加大，黑色系整体承压。短时钢价延续震荡偏弱运行，基于前期钢价跌幅较
大，短时波动反复，追空需谨慎，策略上逢高做空为主，关注政策预期变化。

单边：

震荡偏弱

螺纹钢3400-
3650

热卷3600-
3800

逢高短空

宏观政
策超预
期、需
求超预
期、海
外降息
扰动
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01 行情回顾



上周市场，随着三中全会落地，并未出
现超预期政策利好，市场重新回归产业
基本面。螺纹钢新旧国标转换令出货压
力加大，华东地区大幅降价抛售，盘面
基差持续走缩至一百多，近月卖保压力
加大，钢价整体下行。

数据来源：Wind

新旧国标转换加大出货压力，现货大幅下跌
频率 单位 2024/07/19 周变动

螺纹钢:HRB400E 20MM:上海 日 元/吨 3340 ↓130

螺纹钢:HRB400E 20MM:北京 日 元/吨 3510 ↓40

螺纹钢:HRB400E 20MM:广州 日 元/吨 0 ↓30

热轧:4.75热轧板卷:上海 日 元/吨 3610 ↓60

热轧:4.75热轧板卷:天津 日 元/吨 3540 ↓40

热轧:4.75热轧板卷:广州 日 元/吨 3620 ↓50

进口铁矿石(PB粉61.5%,澳洲):青岛港 日 元/湿吨 798 ↓19

准一级冶金焦:吕梁 日 元/吨 1800 0

低硫主焦煤:临汾 日 元/吨 1920 0

RB01合约 日 元/吨 3551 ↓49

RB05合约 日 元/吨 3598 ↓17

RB10合约 日 元/吨 3479 ↓44

HC01合约 日 元/吨 3684 ↓49

HC05合约 日 元/吨 3698 ↓65

HC10合约 日 元/吨 3665 ↓44

RB2410合约多头持仓前20名 日 手 1223462 0

RB2410合约空头持仓前20名 日 手 1422571 ↑65448

HC2410合约多头持仓前20名 日 手 762656 ↓3851

HC2410合约空头持仓前20名 日 手 739931 ↓6582

上海螺纹（10合约） 日 元/吨 -139 ↓116

北京螺纹（10合约） 日 元/吨 31 ↓36

广州螺纹（10合约） 日 元/吨 -3479 ↓3696

上海热卷（10合约） 日 元/吨 -55 ↓36

天津热卷（10合约） 日 元/吨 -125 ↓26

广州热卷（10合约） 日 元/吨 -45 ↓36

RB10-01 日 元/吨 -72 ↑5

HC10-01 日 元/吨 -19 ↑5

10HC-10RB 日 元/吨 186 0

RB期货仓单日报 日 吨 34772 ↓24690.00

HC期货仓单日报 日 吨 135084 ↓2971.00

螺纹钢：厂库库存 周 万吨 192 ↓2.01

螺纹钢：社会库存 周 万吨 578.57 ↓5.96

螺纹钢：总库存 周 万吨 770.57 ↓7.97

热卷：厂库库存 周 万吨 92.49 ↓0.09

热卷：社会库存 周 万吨 330.68 ↓0.86

热卷：总库存 周 万吨 423.17 ↓0.95

基差

价差

库存

项目

现货

成本

期货



02 供需分析



螺纹钢和热卷均小幅减产

• 全国螺纹周产量223.47万吨
（环比-1.65%，同比-19.85%）

数据来源：Mysteel

• 全国热卷周产量327.02万吨
（环比-1.35%，同比+6.53%）
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螺纹钢高炉和电炉产量均环比下降
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• 螺纹钢高炉周产量200.34万吨
（环比-0.1%，同比-19.71%）

• 螺纹钢电炉周产量23.13万吨
（环比-7%，同比-21%）



高炉开工率微降，电炉开工率微增

数据来源：Mysteel

• 全国高炉开工率82.63%
（环比-0.16%，同比-1.16%）

• 电炉开工率65.36%
（环比+0.94%，同比-8.63%）
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• 螺纹钢利润-322.25元/吨
（周环比-5.77%，同比-169.24元/吨）

• 热卷利润为-260.66元/吨
（周环比-7.98%，同比-158.68元/吨）

螺纹钢和热卷利润继续下降

数据来源：Mysteel

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

螺纹钢高炉利润（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

热卷利润（元/吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024



螺纹钢和热卷需求均环比回落

数据来源：Mysteel

• 螺纹表观消费231.44万吨
（环比-1.63%，同比-14.25%）
• 全国建材成交5日均值为11.54万吨
（周环比-1.82%，同比-25.02%）
• 热卷表观消费327.97万吨
（环比-0.24%，同比+5.59%）
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螺纹钢继续去库，厂库社库均环比小幅回落

数据来源：Mysteel

• 螺纹厂库192万吨
（环比-1.04%，同比-5.08%）
• 螺纹社库578.57万吨
（环比-1.02%，同比+1.81% ）
• 螺纹总库存770.57万吨
（环比-1.02%，同比持平）
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热卷总库存微降，社库绝对量偏高

数据来源：Mysteel

• 热卷厂库92.49万吨
（环比-0.10%，同比+0.19% ）
• 热卷社库330.68万吨
（环比-0.26%，同比+17.55% ）
• 热卷总库存423.17万吨
（环比-0.22%，同比+13.27%）
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成本：铁水日产转增，铁矿港口库存突破1.5亿吨

数据来源：Mysteel
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成本：焦炭库存持续低位，钢焦博弈加剧
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• 周度数据：30大中城市周度商品房成交面积环比下降7.41%，同比下降26.72%
• 周度数据：100大中城市成交土地面积环比下降58.22%，同比下降33.68%

地产：商品房成交和土地成交环比继续下降

数据来源：Wind
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• 6月，汽车产销分别完成250.7万辆和255.2万辆，环比分别增长5.7%和5.6%，同
比分别下降2.1%和2.7%。

• 1-6月，汽车产销分别完成1389.1万辆和1404.7万辆，同比分别增长4.9%和
6.1%，产销增速较1-5月分别收窄1.7个和2.2个百分点。

数据来源：Wind

汽车：6月汽车产销环比回升，同比小幅回落
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数据来源：Wind

螺纹钢和热卷基差均持续走缩
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基差 螺纹钢现货价格 螺纹钢期货价格
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基差 热卷现货价格 热卷期货价格



数据来源：Wind

螺纹钢10-01价差略有走扩
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免责声明
此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使中原期货股份有限公司违反当地的法律或法规或可致使中原

期货股份有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属中

原期货股份有限公司。未经中原期货股份有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其

它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为中原期货股份有限公司的商标、服务标记及标记。此报告所载的资料、工具及材料只提

供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投资建议，而中原期货股份有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被中原期货股份有限公司认为可靠，但中原期货股份有限公司不能担保其准确性或完整性，而中原期

货股份有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。中原期货股份有限公司可发出其

它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观

点并不代表中原期货股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问

应咨询独立投资顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下

私人咨询建议。
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