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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、中信证券研究认为，政策稳步落实，内需偏弱的环境仍未改观，价格信号还需等待；
全球衰退交易告一段落，风险偏好的下降对中国资产有一定负面影响；海外资产价格
动荡将缩短A股磨底进程，配置上逐步向低位品种切换。一方面，从宏观层面来看，近
期地产收储政策有望加快推进，其他稳内需政策仍在落实，内需依旧偏弱但预期在走
强，外需依旧强劲但预期在走弱，通胀和房价数据未见起色，政策落实进度和基本面
改善仍需观察。另一方面，从市场层面来看，预计特朗普交易和美国衰退交易逐渐降
温，但全球投资者风险偏好持续在下降，海外配置型资金持续减仓A股导致近期权重股
有资金流出压力，境内投资者缺乏左侧布局意愿，中央汇金的增持速度有所放缓。国
内价格信号仍不明朗的情况下，全球市场动荡打破了A股市场资金平衡，磨底过程有望
缩短。

2、市场综述：四大指数延续弱势，沪深300周跌1.56%，上证50周跌1.1%，中证500周
跌1.43%，中证1000周跌2.23%。成交方面，交易总量能日均较前一周回落i。

3、资金面：8月9日，北向资金全天净卖出77.65亿元；其中，沪股通净卖出31.35亿元，
深股通净卖出46.30亿元。当周净流出147.6亿元。融资买入累计余额较前一周减少
55.38亿元，融资盘整体趋势趋弱。

4、近期的重要会议重点强调了提振内需，同时提出要更大力度推动大规模设备更新和
大宗耐用消费品以旧换新。目前市场部分资金开始关注刺激消费方向，三季度重点观
察政策落实效果。海外方面，日央行表示不会在市场大幅波动中加息，目前市场恐慌
情绪有所缓解。但预期已经形成，仍需保持谨慎。

操作上，四大指数
延续弱势震荡，成
交量持依旧维持低
位，市场在短期存
量资金交易前提下，
阶段性反弹机会亦
难现，延续弱势寻
底的概率较大；短
期仍关注股指期权
的虚值卖方策略。
（以上观点仅供参
考，不作为入市依
据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
3）货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：
Wind

周度行情回顾
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沪深300指数 日 上证50指数 日 中证500指数 日 中证1000 日 美国:标准普尔500指数 日

主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手） 成交量环比
上证指数 -1.48 -43.14 2,862.19 148,932 -6.39%
上证50 -1.10 -25.72 2,317.99 14,999 -19.85%

沪深300 -1.56 -52.76 3,331.63 54,124 -15.38%

科创50 -2.77 -20.11 705.55 7,320 -10.54%

中证500 -1.43 -68.31 4,720.31 53,123 2.28%
深证成指 -1.87 -159.85 8,393.70 197,443 -1.52%
创业板指 -2.60 -42.66 1,595.64 68,946 -6.30%
中证1000 -2.23 -107.14 4,702.75 63,498 -6.59%



数据来源：
Wind

国内数据（一）
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数据来源：
Wind

国内数据（二）
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数据来源：
Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：
Wind

国内宏观（一）
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数据来源：
Wind

国内宏观（二）
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比
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固定资产投资完成额:累计同比

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
5

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比



数据来源：
Wind

国内宏观（三）
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财新中国PMI 财新中国服务业PMI:经营活动指数
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数据来源：
Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：
Wind

国内高频数据（二）
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数据来源：
Wind

国外宏观（1）
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数据来源：
Wind

国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本短升长降
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数据来源：wind

情绪面：资金内资外盘买兴走弱
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1、中共中央、国务院印发意见 首次系统部署加快经济社会发展全面绿色转型。主要目标是：到2030年，
重点领域绿色转型取得积极进展，绿色生产方式和生活方式基本形成，减污降碳协同能力显著增强，主
要资源利用效率进一步提升，支持绿色发展的政策和标准体系更加完善，经济社会发展全面绿色转型取
得显著成效。到2035年，绿色低碳循环发展经济体系基本建立，绿色生产方式和生活方式广泛形成，减
污降碳协同增效取得显著进展，主要资源利用效率达到国际先进水平，经济社会发展全面进入绿色低碳
轨道，碳排放达峰后稳中有降，美丽中国目标基本实现。

2、本周看点：中国7月规模以上工业增加值、零售、房地产投资、失业率等经济数据，70城房价，社融
和人民币贷款数据，美国7月CPI和PPI，欧元区、英国、日本等二季度GDP，特朗普接受马斯克采访，
以色列恢复加沙停火谈判，超微电脑年度开放存储峰会（英伟达、AMD等芯片巨头均参加）。

本周市场重要信息
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洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层                                电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安市高新区科技一路万象汇3号楼23层2305室 电话：029-89619031

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远见大厦2号楼1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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