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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

股指

1、证监会表示，为深入学习贯彻党的二十届三中全会精神，进一步全面深化资本市场
改革，近日证监会党委书记、主席吴清在北京召开专题座谈会，与全国社保基金、保
险资管、银行理财、私募基金等10家头部机构投资者代表深入交流，充分听取意见建
议。会党委委员、副主席李超参加座谈。座谈中，大家一致认为，三中全会《决定》
对资本市场进一步全面深化改革作出系统部署，社会各方对资本市场在推进中国式现
代化进程中发挥更大作用寄予厚望。与会单位表示，投资与融资是资本市场功能的一
体两面，二者协调发展对资本市场长期健康发展具有重要意义。当前，我国经济正处
于高质量发展的关键时期，随着居民资产配置、财富管理和养老投资等需求持续增加，
中长期资金增加权益投资的需求也不断加大。同时，与会单位就资本市场下一步全面
深化改革提出了具体建议，包括健全鼓励长期投资的考核、会计、税收等激励机制，
支持更多长期资金入市；进一步完善资本市场基础制度，推动股票发行注册制走深走
实，提高制度的包容性和精准性，吸引更多科技创新和新质生产力代表企业上市；引
导上市公司加大分红和回购力度，鼓励上市公司综合运用并购重组、股权激励等方式
提升投资价值。
2、市场综述：四大指数强弱分化，沪深300周跌0.55%，上证50周涨0.44%，中证500
周跌2.85%，中证1000周跌3.44%。成交方面，交易总量能日均较前一周涨跌互现。
3、资金面：8月19日起，北向资金按季公布。融资买入累计余额较前一周减少149.03
亿元，融资盘整体趋势趋弱。

4、上周三大指数周线依旧处于5日线之下，下跌趋势依旧。深指和创指连续5周阴线，
已经接近2月低点，在前低附近或迎来技术面支撑。近期消费板块表现颓势，部分公司
此前股价一直低迷，中报业绩披露后股价仍出现杀跌，一定程度上体现出当下市场情
绪较差。宏观维度消费整体偏弱是主要因素，因此消费市场转强仍需耐心等待。
短期看，人民币贬值压力可控，中美利差也有所缓解；同时若美联储降息对于A股来说，
外部压制因素有所缓解，但内部复苏进程仍是主要影响因素。

操作上，四大指数
延续弱势但稍有分
化，当前银行权重
股表现较优， IF、
IH的机会可以适量
关注，但大趋势仍
暂时难现。可关注
品种之间强弱套利，
或继续关注期权卖
方策略应用。（以
上观点仅供参考，
不作为入市依据）。

1）外部市场环境；
2）地缘政治因素；
3）货币政策调整。
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01 行情回顾



数据来源：
Wind

周度行情回顾
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主要指数 周涨跌幅 涨跌点数 收盘价 成交量（万手） 成交量环比
上证指数 -0.87 -25.06 2,854.37 122,664 -0.22%
上证50 0.44 10.33 2,355.38 14,635 13.31%

沪深300 -0.55 -18.44 3,327.19 48,709 9.59%

科创50 -2.76 -19.47 685.76 5,878 -2.78%

中证500 -2.85 -133.29 4,537.09 42,415 0.17%
深证成指 -2.01 -167.95 8,181.92 180,789 2.80%
创业板指 -2.80 -44.56 1,546.90 76,258 9.85%
中证1000 -3.44 -160.31 4,495.34 58,181 3.84%



数据来源：
Wind

国内数据（一）
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数据来源：
Wind

国内数据（二）

四大指数的基差较
前一周走低，波动
涨跌均回落。
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数据来源：
Wind

国外数据
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02 宏观分析



数据来源：
Wind

国内宏观（一）

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
6

GDP:不变价:当季同比
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工业增加值:当月同比
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国有工业企业:利润总额:累计同比
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数据来源：
Wind

国内宏观（二）
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房地产开发投资完成额:建筑工程:累计同比
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固定资产投资完成额:制造业:累计同比
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固定资产投资完成额:累计同比
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固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比



数据来源：
Wind

国内宏观（三）
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出口金额:当月同比 进口金额:当月同比

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

55.00

60.00

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

PMI 非制造业PMI:服务业

财新中国PMI 财新中国服务业PMI:经营活动指数
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数据来源：
Wind

国内高频数据（一）
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数据来源：
Wind

国内高频数据（二）
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数据来源：
Wind

国外宏观（1）
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-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

欧元区:核心HICP(核心CPI):当月同比 欧元区:核心HICP(核心CPI):环比

欧元区:HICP(调和CPI):当月同比 欧元区:HICP(调和CPI):环比

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

美国:失业率:季调
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数据来源：
Wind

国外宏观（2）
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03 市场情绪



数据来源：wind

资金面：资金成本短升长降
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数据来源：wind

情绪面：资金内资外盘买兴走弱
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1、香港万得通讯社报道，近日证监会党委书记、主席吴清在北京召开专题座谈会。会议上吴清表示，持
续推动新“国九条”和资本市场“1+N”政策落地见效，以改革促稳定、防风险、促高质量发展，稳妥推进发
行上市、交易、退市等关键制度优化完善，推动构建“长钱长投”的政策体系，健全投资和融资相协调的资
本市场功能，更好服务中国式现代化建设。

吴清强调，希望机构投资者继续坚定信心，保持定力，坚持长期主义、专业主义，不断提升专业投研能
力，更好发挥示范引领作用，持续壮大买方力量，帮助投资者获得合理回报，增强投资者的信心和信任，
更加成为市场运行的“稳定器”和经济发展的“助推器”。

2、本周看点：美国7月核心PCE物价指数、二季度GDP修正值，欧元区、日本东京8月CPI数据，印度二
季度GDP。英伟达亮相Hot Chips大会，展示Blackwell的最新进展。以色列称准备应对“重要一周”。

本周市场重要信息
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西北分公司：宁夏银川市金凤区CBD金融中心力德财富大厦1607室                                          电话：0951-8670121

山东分公司：济南市历下区经十路15982号第一大道19层1901 电话：0531-82955668

新乡营业部：河南省新乡市荣校路195号1号楼东1-2层                                                    电话：0373-2072882

南阳营业部：河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园3幢1楼001-1室                            电话：0377-63261919

灵宝营业部：河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆）                     电话：0398-2297999

洛阳营业部：河南省洛阳市洛龙区开元大道260号财源大厦综合办公楼1幢2层                                电话：0379-61161502

西安营业部：陕西省西安市高新区科技一路万象汇3号楼23层2305室 电话：029-89619031

杭州营业部：浙江省杭州市拱墅区远见大厦2号楼1013室 电话：0571-85236619

联系我们



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）商务外环路10号中原广发金融大厦四楼
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